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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 

 

 



 

 

目录 

本周核心观点 ....................................................................................................................................... - 1 - 

第一章 基本面情况分析 ...................................................................................................................... - 1 - 

第二章 食糖供需基本面分析 .............................................................................................................. - 2 - 

2.1 市场供应端分析 ....................................................................................................................... - 2 - 

2.2 市场需求端分析 ....................................................................................................................... - 3 - 

第三章 期货市场行情回顾 .................................................................................................................. - 3 - 

3.1 国际原糖期货行情走势分析 ................................................................................................... - 3 - 

3.2 ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动情况................................................................................... - 4 - 

3.3 郑商所白糖期货走势分析 ....................................................................................................... - 5 - 

3.4 郑州商品交易所白糖期货持仓变动情况 ............................................................................... - 6 - 

第四章 白糖现货市场价格回顾 .......................................................................................................... - 7 - 

4.1 产区市场白糖现货价格情况 ................................................................................................... - 7 - 

4.2 制糖集团白糖现货价格情况 ................................................................................................... - 8 - 

第五章 进口原糖加工利润情况 .......................................................................................................... - 9 - 

第六章 下周市场心态解读 ................................................................................................................ - 11 - 

第七章 白糖后市价格影响因素分析 ................................................................................................ - 11 - 

第八章 糖市行情预测 ........................................................................................................................ - 11 - 

 



 

- 1 - 

本周核心观点 

2020/21 年制糖期制糖生产结束，全国共生产食糖 1066.66 万吨（上制糖期同期

1041.51 万吨），比上制糖期同期多产糖 25.15 万吨。其中，甘蔗糖产量 913.4 万吨

（上制糖期同期 902.23 万吨）；甜菜糖产量 153.26 万吨（上制糖期同期 139.28 万

吨）。 

于本周期间，在 ICE 美国原糖震荡上涨的行情下，加糖厂原糖采购成本增阿基，

对白糖现货市场大力支撑。郑糖主力期货震荡上涨，对白糖现货市场价格有一定的引

导作用。进入白糖下游消费的传统旺季后，成交放量，各地区产销进度良好，制糖集

团出货情况尚可，挺价意愿较为强烈。且进口加工企业成本处在高位，进口量已超出

进口配额，其对现货市场价格形成支撑，在期货内外盘双涨的情况，国内现货市场价

格小幅上涨。 

第一章 基本面情况分析 

类别 本周 上周 涨跌 

供应 

收榨情况 
截止 6 月 30 日，国内糖厂已经全部收榨

完毕。 

糖产量 

2020/21 年制糖期制糖生产结束，全国共

生产食糖 1066.66 万吨，比上制糖期同期

多产糖 25.15 万吨。其中，甘蔗糖产量

913.4 万吨；甜菜糖产量 153.26 万吨。 

进口量 

2021 年 6 月期间，我国食糖进口量为 42

万吨。1-6 月期间，我国食糖累计进口量

为 203 万吨。 

需求 销糖量 

截至 2021 年 7 月底，本制糖期全国累计

销售食糖 786.17 万吨，累计销糖率

73.7%。其中，销售甘蔗糖 650.19 万吨，
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销糖率 71.18%；销售甜菜糖 135.98 万

吨，销糖率 88.73%。 

内外盘 

ICE 美国原糖 07 主力合约结算价 19.47 17.93 1.54 

郑糖主力期货 09 合约结算价 5661 5561 100 

成本 

巴西（配额外） 6094 5703 391 

泰国（配额外） 6223 5849 374 

利润 

巴西（配额外） -370 -69 -301 

泰国（配额外） -499 -215 -284 

价格 

广西 5710 5640 70 

云南 5510 5460 50 

数据来源：我的农产品网 

第二章 食糖供需基本面分析 

2.1 市场供应端分析 

2020/21 年制糖期制糖生产结束，全国共生产食糖 1066.66 万吨（上制糖期同期

1041.51 万吨），比上制糖期同期多产糖 25.15 万吨。其中，甘蔗糖产量 913.4 万吨

（上制糖期同期 902.23 万吨）；甜菜糖产量 153.26 万吨（上制糖期同期 139.28 万

吨）。 

2021 年 6 月期间，我国食糖进口量为 42 万吨，同比增加 1 万吨。1-6 月期间，我

国食糖累计进口量为 203 万吨，较去年同期增加 80 万吨。 

海关总署数据显示，2021 年 6 月我国甘蔗糖或甜菜糖水溶液进口量为 5.61 万吨，

环比增加 2.87 万吨；甘蔗糖、甜菜糖与其他糖的简单固体混合物，蔗糖含超过 50%进

口量为 0.43 万吨，环比增加 0.21 万吨；其他固体糖及未加香料或着色剂的糖浆、人造

蜜及焦糖进口量为 0.18 万吨，环比减少 0.23 万吨。 
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2.2 市场需求端分析 

2020/21 年制糖期全国共生产食糖 1066.66 万吨（上制糖期同期 1041.51 万吨），

比上制糖期同期多产糖 25.15 万吨。其中，甘蔗糖产量 913.4 万吨（上制糖期同期

902.23 万吨）；甜菜糖产量 153.26 万吨（上制糖期同期 139.28 万吨）。 

截至 2021 年 7 月底，本制糖期全国累计销售食糖 786.17 万吨（上制糖期同期

795.72 万吨），累计销糖率 73.7%（上制糖期同期 76.4%）。其中，销售甘蔗糖

650.19 万吨（上制糖期同期 684.3 万吨），销糖率 71.18%（上制糖期同期 75.85%）；

销售甜菜糖 135.98 万吨（上制糖期同期 111.42 万吨），销糖率 88.73%（上制糖期同

期 80%）。 

据我国国内来说，我国进入传统消费旺季，夏季含糖饮料的刚性消费，增加白糖

生产端的挺价意愿，成交有所放量，全国各地产销进度较好，虽有阶段性的工业库存

较高外，国内现货市场暂未有利空因素牵制。  

第三章 期货市场行情回顾 

3.1 国际原糖期货行情走势分析 

本周（8.5-8.11）期间，共 5 个交易日。ICE 美国原糖 11 号期货主力 10 合约呈现

一路上涨的行情，于美盘 8 月 10 日，盘中触及近几年最高价 19.75 美分/磅。周前期，

在国际油价因德尔塔变异毒株而增强管控举措，需求前景继续承压，且叠加美元持续

反弹，国际油价大幅下跌，在印度提升最低糖价及巴西因连续霜冻及干旱原因持续减

产的情况下，ICE 美国原糖呈现偏强震荡的行情。周后期，在国际油价强势反弹下，

且在近期霜冻损害的甘蔗，其造成巴西中南部糖产量在 7 月下半月下降 11%，，及干

旱对下一年产量造成的影响，ICE 美国原糖 11 号期货主力 10 合约呈现震荡上涨的走

势表现。 

美国 ICE 原糖主力 11 号合约结算价格（单位：美分/磅） 

美国 ICE 原

糖主力 

8 月 5

日 

8 月 6

日 

8 月 9

日 

8 月 10

日 

8 月 11

日 

本周

均价 

上周

均价 

均价

涨跌 
幅度 
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11 号 10 合

约 

18.62  18.68  18.47  19.59  19.47  18.97  18.01  0.96  5.31

% 

数据来源：我的农产品网 

截至美市 8月 11 日收盘，ICE 原糖主力合约结算价格为 19.47 美分/磅，较 8月

5日上涨 1.54 美分/磅，涨幅为 8.59%。均价方面，本周（8.5-8.11）ICE 原糖主力合

约结算均价为 18.97 美分/磅，较上周（7.29-8.5）均价上涨 0.96 美分/磅，涨幅为

5.31%。 

 

数据来源：我的农产品网 

 

3.2 ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动情况 

ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动表（单位：手） 

统计节点日 

单位：手/数据来源：美国商品期货委员会（CFTC） 

总持仓头寸 基金多头持仓 基金空头持仓 投机仓位净多头 

2021/7/13 928170 291348 44367 264981 

2021/7/20 920665 282512 40043 242469 
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2021/7/27 954073 307945 56958 270987 

2021/8/3 987110 320806 37519 283287 

周度变化量 33037 12861 -19439 12300 

数据来源：我的农产品网 

美国商品期货交易委员会（CFTC）公布的最新一期周度持仓报告显示，截至 8

月 3 日当周，对冲基金及大型投机客在美国 ICE 主力 11 号原糖期货合约上的净多持仓

总量较前一周增加 12300 手至 283287 手，反应市场对原糖期货的看多情绪升温。 

 

数据来源：我的农产品网 

3.3 郑商所白糖期货走势分析 

本周（8.6-8.12）期间，共 5个交易日。郑糖主期货走势与外盘 ICE 美国原糖走

势表现一致。在 ICE 美国原糖震荡上涨的行情下，加工糖厂的外购原料成本增加，对

郑糖主力期货有一定的引导作用。临近换月，场内持仓头寸大规模离场，郑糖主力期

货震荡上涨。 

郑商所白糖主力合约结算价格（单位：元/吨） 

郑糖主力结

算价 

8 月 6

日 

8 月 9

日 

8 月 10

日 

8 月 11

日 

8 月 12

日 

本周均

价 

上期均

价 

均价涨

跌 
幅度 

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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SR2109 合

约 

5645  5684  5632  5673  5661  5659  5582  77  1.38

% 

数据来源：我的农产品网 

截至 8月 12 日收盘，郑糖主力 SR2109 合约结算价格为 5661 元/吨，较 8月 5日

上涨 100 元/吨，涨幅为 1.80%。均价方面，本周（8.6-8.12）郑糖主力合约的结算均

价为 5659 元/吨，较上周（7.30-8.5）均价上涨 77 元/吨，涨幅为 1.38%。 

数据来源：我的农产品网 

3.4 郑州商品交易所白糖期货持仓变动情况 

郑州商品交易所白糖期货持仓变动表（单位：手） 

合约名称（单位：手）/数据来源：郑州商品交易所 

交易日 SR109 SR111 SR201 SR203 SR205 SR207 总持仓量 

2021/8/5 279022 39966 221922 1985 13278 166 556339 

2021/8/12 160971 46339 335409 1880 18399 291 563289 

周度变化量 -118051 6373 113487 -105 5121 125 6950 
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第四章  白糖现货市场价格回顾 

4.1 产区市场白糖现货价格情况 

本周（8.6-8.12）期间，在 ICE 美国原糖震荡上涨的行情下，加糖厂原糖采购成

本增加，对白糖现货市场大力支撑。郑糖主力期货震荡上涨，对白糖现货市场价格有

一定的引导作用。现阶段夏季含糖饮品刚性消费带动现货销售及终端采购节奏，国集

团挺价意愿较强，日均成交量有所放量，从 7月份产销上看已追上去年同期水平，国

内白糖现货价格小幅上涨。 

产区市场周期涨跌幅度表（单位：元/吨） 

市场名称 柳州 昆明 湛江 日照 

8 月 5 日 5640 5460 5570 5770 

8 月 12 日 5710 5510 5650 5800 

周期涨跌 70 50 80 30 

数据来源：我的农产品网 

价格方面，本周期内柳州地区新糖站台主流报价运行于 5680-5710 元/吨左右；昆

明地区新糖中间商报价运行于 5510 元/吨左右；湛江地区中间商对本地新糖的报价运

行于 5570-5650 元/吨左右；日照地区中间商对加工糖的报价运行于 5770-5800 元/吨左

右。 
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数据来源：我的农产品网 

4.2 制糖集团白糖现货价格情况 

本周（8.6-8.12）期间，国内制糖集团报价小幅上调的行情。我国进入传统消费旺

季，成交放量，糖企抬价意愿较强，在郑糖主力期货震荡上涨的行情下，制糖集团小

幅上调。 

制糖集团报价涨跌幅度表（元/吨） 

制糖集团价格表 单位：元/吨 

地区 集团 上周均价 本周均价 日涨跌 涨跌幅 

广西 

南华一级 5572 5623  51  0.91% 

南华二级 5522 5573  51  0.91% 

凤糖 5596 5643  47  0.83% 

东糖 5618 5643  25  0.44% 

湘桂 5604 5638  34  0.60% 

博宣 5644 5663  19  0.33% 
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云南 

南华昆明 5524 5550  26  0.47% 

南华大理 5494 5520  26  0.47% 

南华祥云 5494 5520  26  0.47% 

英茂昆明 5518 5545  27  0.49% 

英茂大理 5486 5513  27  0.48% 

广东 湛江农垦 5650 5650  0  0.00% 

  数据来源：我的农产品网 

第五章  进口原糖加工利润情况 

 

  数据来源：我的农产品网 
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  数据来源：我的农产品网 

据我的农产品网测算，本周（8.6-8.12）期间，我国加工型糖厂以巴西原糖为原料

生产的白糖，其销售利润约在 934-1132 元/吨（进口配额内，15%关税）或负 408-负

142 元/吨（进口配额外，50%关税）；以泰国原糖为原料生产的白糖，其销售利润约

在 840-1036 元/吨（进口配额内，15%关税）或负 531-负 286 元/吨（进口配额外，

50%关税）。 

考虑到我国进口食糖的关税配额将自 2021 年 1 月 1 日起重置，这意味着在 194.5

万吨的配额耗尽前，国内原糖加工生产型企业的原料采购将执行 15%的进口关税。据

海关总署数据显示，中国 1 月份进口糖 62 万吨，2 月份进口糖 43 万吨，3,月份进口糖

20 万吨，4 月份进口糖 18 万吨，5 月份进口糖 18 万吨，6 月份进口糖 42 万吨。2021

年 1-6 月份累计进口 203 万吨，已超过配额。 

因此，在执行 50%进口关税的情况下，即对应本周内巴西原糖的加工利润在负

251-负 377 元/吨，泰国原糖的加工利润在负 531-负 286 元/吨，平均利润分别为负 80

和负 219 元/吨，较上周期利润均值分别减少 175 元/吨或减少 158 元/吨。 
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第六章  下周市场心态解读 

                              

数据来源：我的农产品网                                     数据来源：我的农产品网 

 

数据来源：我的农产品网 

第七章 白糖后市价格影响因素分析 

 

数据来源：我的农产品网 

影响因素分析： 
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产量：2020-22 榨季产量增加，利空后市价格； 

库存：食糖有着季产年销的特点，现库存处阶段性库存高位，利空后市

价格 

需求：夏季含糖饮料的刚性消费，下游需求增加，利多后市价格； 

成本：在外盘价格高位的情况下，国内进口加工企业的成本高位，及国

内进口配额已用完，利多后市价格。 

总结：虽在榨季糖产量增加的情况下，现库存处阶段性库存高位；然我

国进入传统消费旺季，下游需求增加，在进口加工成本增加，进口配额已用

完下，对现货市场价格大力支撑。 

影响因素及影响力值说明 

5 重大利好 -5 重大利空 

4 明显利好 -4 明显利空 

3 一般利好 -3 一般利空 

2 小幅利好 -2 小幅利空 

1 弱势利好 -1 弱势利空 

注：以对价格的影响力确定利好利空因素，该因素的影响

力指标是通过与市场人士充分沟通后结合市场客观情况进

行的综合数值判定。 
 
 

 

第八章 糖市行情预测 

本周（8.6-8.12）美国 ICE 原糖 11 号主力 10 月合约震荡上涨，对应加工糖厂

的采购成本增加，对现货市场价格大力支撑。郑糖主力期货震荡上涨，对现货市

场价格有一定引导。我国进入传统消费旺季，夏季含糖饮料的刚性消费，增加白

糖生产端的挺价意愿，成交有所放量，全国各地产销进度较好，虽有阶段性的工

业库存较高外，国内现货市场暂未有利空因素牵制。在巴西受干旱及三次霜冻的

影响，预计美糖持续片起那个运行的行情，在美糖高位支撑下，国内处消费旺季，

七月份产销数据已追上去年与同期水平，预计下周市场价格持续上涨。 
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数据来源：我的农产品网 

免责声明 

Mysteel 力求使用准确的数据信息，客观公正地表达内容及观点，但这并不构成对客户的直

接决策建议，客户不应以此取代自己的独立判断，客户应该十分清楚，其据此做出的任何决策与

Mysteel 及其员工无关。报告中的信息均来源于公开资料及本公司合法获得的相关资料，Mysteel

不确定客户收到本报告时相关信息是否已发生变更，报告中的内容和意见仅供参考，在任何情况

下，Mysteel 对客户及其员工对使用本报告及内容所引发的任何直接或间接损失概不负责，任何

形式的分享收益或者分担损失的书面或口头承诺均为无效，Mysteel 及员工亦不为客户因使用本

报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。   
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