
中国铅锌市场报告

内容指导：温晓红 内容主编：陈飞飞 汪兰 刘思琪 沙彦斋 李钊 联系人：汪兰 021-26093258

2016 年 12 月 5 日 星期 一 总 第 512 期

上海钢联-铅锌研究小组

金属普遍走低

锌价震荡回暖
品种 今日 涨跌

铅精矿 16540 -300

锌精矿 15850 -

铅 锭 20450 -400

锌 锭 22540 +10

还原铅 17850 -400

锌合金 23475 +10

氧化锌 20390 -70

锌 粉 23520 -

1#白银 4023 +11

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

国内期货开盘走势分化，基本金属普遍走低，铅锌价格领跌。沪

铅低开，现货价格持续下跌，持货商积极出货，下游普遍畏高，

采购积极较弱，整体成交较为清淡。沪锌震荡回调，现货价格小

涨，贸易商积极出货，升水报价维稳，市场整体成交一般。锌上

游供应偏紧，精炼锌库存下降，短期震荡调整，市场看涨情绪较

浓。下游逢低备货，整体成交一般。

◆ 宏观导读

 铁路运价改革进入深水区： 普客定价成本标准初定

12 月 1 日，国家发改委对外公布《铁路普通旅客列车运输定价

成本监审办法（试行）》（下称《办法》），并向社会公开征求

意见。

 机构预测：11 月份 CPI 上涨 2.2% 完成年内增长目标无疑

12 月 9 日，国家统计局将发布 11 月份全国居民消费价格指数

（CPI）和工业生产者出厂价格指数（PPI）数据。目前，中泰证

券、招商政策、兴业证券、申万宏源、上海证券共 5 家机构对 11

月份 CPI 同比上涨情况及 PPI 同比上涨情况进行预测，平均值

分别为 2.2%、2.07%，均高于 10 月份国家统计局所公布的数值。

 30 城住宅成交近 21 个月同比首次下滑

易居研究院刚刚发布的监测数据显示，11 月 30 个典型城市新

建商品住宅成交面积为 1990 万平方米，环比减少 10.5%，同比

减少 4.2%。从同比数据看，这也是近 21 个月住宅成交面积首

次出现同比负增长。

 增值税立法将适时启动 财政部透露拟简并四档税率

12 月 2 日上午，国务院新闻办举行全面推开营改增试点运行情

况政策吹风会，财政部副部长史耀斌、国家税务总局总会计师王

陆进介绍了全面推开营改增试点工作的进展情况并回应了热点

问题。

◆ 行业导读

 紫金矿业：铜锌新贵

自 2011 年以来，受全球经济增速放缓影响，基本金属价格持续

下跌，铜锌价格跌幅超过 55%和 42%。紫金公司在行业低迷时期

战略布局清晰，不断并购海内外优质矿产，14 年收购科卢韦齐铜

矿，15 年收购波格拉金矿、卡莫阿铜矿，16 年收购黑龙矿业，

资源储备式并购成就了公司铜锌龙头，据紫金公司 15 年年报，

目前公司铜和锌资源储量达到 2346 万吨和 840 万吨，15 年矿产

铜和矿产锌的产量分别达到 15 万吨和 19.8 万吨，铜和铅锌业务

毛利占比分别达到29%和11%,两者合计已经与黄金业务毛利相当

（占比 40.4%）。

http://baike.sososteel.com/doc/view/47427.html
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铅市场追踪
上海市场:今日铅价下跌，现货报价区间在 20350-20500 元/吨，均价 20425 元/吨，较上

个交易日跌 400 元/吨。白银报 20520 元/吨，较上一交易日跌 302 元/吨；驰宏报 21000 元/

吨，较上一交易日跌 600 元/吨；蒙自报 20720 元/吨；豫光报 20850 元/吨。期盘下跌，至 20210

元/吨。期盘先抑后扬，持货商挺价惜售，市场观望情绪较浓，成交多为刚需采购，整体散单

成交一般。

表一 12 月 5 日 上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌

上海 白银 1# 20520 -305

上海 南方 1# 无 -

上海 豫光 1# 20850 -

上海 双燕 1# 20425 -400

上海 恒邦 1# 无 -

上海 驰宏 1# 21000 -600

上海 秦原 1# 无 -

上海 蒙自 1# 20720 -

数据来源：我的有色网

铅后市展望

综述，今日铅价躞蹀。日内沪期铅主力 1701 月合约，日内最高收于 20515 元/吨，最低

收 19670 元/吨，尾盘终收 20210 元/吨，较上一个交易日下跌 405 元/吨，跌幅为 1.96%。外

盘方面,当日 15：00 伦敦三月铅报价 2300.5 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.79.全部合

约成 198414 手,持仓量增加 4698 手至 99660 手。主力合约成交 141806 手，持仓量增加 1590

手至 38610 手。沪铅继续下滑，但终以跌势报收。市场方面，期盘继续下挫，持货商挺价惜

售，持货商挺价惜售，市场观望情绪较浓，成交多为刚需采购，整体散单成交一般。隔夜伦

铅大幅下跌，尾盘收于 2266 美元/吨,大跌 3.57%报收。技术上现在沪铅明显处于弱势状态，

不排除有继续回落的可能，建议投资者关注下方 20 日均线处的支撑。现货市场建议下游采购

商多观望逢低多采。
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锌市场追踪

期货价格：22480

表二 12 月 5 日 锌锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22540 +30 +60 +10
上海 秦锌 0# 22510 +10 +30 -10
广东 麒麟 0# 22380 - -100 -20
天津 紫金 0# 22700 -50 +220 -70

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1701 10 点 15 分的卖价。

上海市场:今日 0#锌锭主流报 22460-22560 元/吨，均价 22510 元/吨，较上一个交易日上

涨 10 元/吨。沪锌震荡整理，持货商积极报价出货，升水报价较为稳定，国产主流 0#锌锭对

沪升水 20~30 元/吨成交。进口锌亏损减少，贸易商报价坚挺。上海 0#升贴水报价情况：东岭

1+90；双燕 1+60~70；久隆蒙自 1+30~40；YP1 月平水。锌价震荡，冶炼厂长单正常出货，贸

易商报价积极，市场交投较上周五略有好转。下游方面，厂家考虑年底备库存，逢低采购，

整体成交尚可。

天津市场：0#现货紫金 22680-22720 元/吨，对沪升水 220 元/吨，升水较上一交易日跌

70 元/吨；红烨报 1+150;驰宏报 1+130。早盘报收于 22700 元/吨，炼厂仍显惜售，贸易商积

极出货，市场货源仍充裕，下游采购略回落。

表三 12 月 5 日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

单位：元/吨

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 22380 22380 22410 22400 22370

涨跌 - - - - -

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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广东市场：0#锌锭报价 22800-22870 元/吨，主要成交价格在 22830 元/吨，较上个交易

日平。今日锌价上午盘面波动较大，10 点前贸易商报价较少，只有少量报价对 1月合约贴水

100，下午锌价反弹，贸易商积极出货，下游拿货不积极，市场成交一般。

锌后市展望

综述：上海期锌价格小幅上涨。主力 2月合约，以 22710 元/吨收盘，上涨 65 元,涨幅为

0.29%。当日 15：00 伦敦三月锌报价 2730.5 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.32，高于

上一交易日 8.26，上海期锌涨幅大于伦敦市场。现货市场，锌价小涨，贸易商保值货源流出，

进口锌货源增加，持货商积极报价出货，市场以长单交付为主，整体成交尚可。预计短期锌

价以震荡整理为主，预计本周沪锌在 22000-24000 区间震荡。
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