
中国铅锌市场报告

内容指导：温晓红 内容主编：陈飞飞 汪兰 杨可 徐盛杰 联系人：汪兰 021-26093258

2017 年 2 月 7 日 星期 二 总第 543 期

上海钢联-铅锌研究小组

锌价高位震荡

下游需求疲软
品种 均价 涨跌

铅精矿 15020 +40

锌精矿 16350 -

铅 锭 18625 +50

锌 锭 22650 -30

铅合金 18375 +50

锌合金 23610 -30

氧化锌 21120 -30

锌 粉 24250 -30

1#白银 4049 +13

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

日内美元走高，金属承压。今日铅持续上涨，现货涨 50 元/吨，

持货商报价积极，下游陆续开工，采购积极性一般，整体成交维

持清淡。锌价持续下跌，较上一交易日跌 40 元/吨，贸易商报价

贴水缩小。午后锌价反弹，贸易商为回笼资金，高贴水出货，整

体成交一般。下游复产速度较为缓慢，市场以贸易商长单交付为

主，散单成交有限。

◆宏观导读

 央行连续第三天暂停公开市场操作

随着现金逐渐回笼，目前银行体系流动性总量处于较高水平。为

保持银行体系流动性基本稳定，2月 7日暂不开展公开市场逆回

购操作。今日将有 1200 亿元逆回购操作到期。

 1 月份全国土地市场继续降温

2017 年 1 月份，全国土地市场相比去年四季度继续降温，单宗成

交额达 10 亿元以上地块合计仅 61 宗，在超过 10 亿元的地块中，

溢价率超过 100%的更是只有 17 宗，去年楼市最为火爆的几大城

市，土地成交溢价率明显降低，一线城市中深圳、上海的地块成

交溢价率也均明显低于 2016 年平均水平。

 央行出手对部分银行“窗口指导” 要求收缩放贷规模

部分银行近期接到了央行信贷额度的调控通知，要求不同程度地

收缩信贷投放规模。其中，总部在上海的某银行近日接到央行“窗

口指导”，要求 2月份开始全口径大力度压降新增贷款规模，同

时，现在包括对公和个人贷款在内的所有贷款项目都需要提前一

个月报备。

◆ 行业导读

 资源税改革细化落实两类矿山减征资源税

国家税务总局和国土资源部联合发布《关于落实资源税改革优惠

政策若干事项的公告》，决定对符合条件的充填开采和衰竭期矿

山分别减征 50%和 30%的资源税，并实行备案管理制度。纳税人

初次申报减税，应当区分充填开采减税和衰竭期矿山减税，向主

管税务机关备案资料。

 江西贵溪下鲍银铅锌矿 数字矿山建设显实效

贵溪市下鲍银铅锌矿区系江西省地矿局九一二大队第一家对外

合作银海矿业公司股份制矿山。在收集矿山原始地质资料基础

上，分析成矿规律，在全省首次采用 DIMINE 软件建立起矿山三

维模型及资源模型数据库。利用该项技术，可完成三维环境下矿

体精准快速的一次圈定、二次圈定和开采优化设计。
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铅市场追踪

上海市场:今日沪铅期盘小幅上涨。现货报价区间在 18550-18700 元/吨，均价 18625

元/吨，较上个交易日上涨 50 元/吨。上海市场驰宏报价 18840 元/吨；恒邦报价 18700/吨；

白银报价 18575 元/吨；秦原报价 18525 元/吨。期盘小幅上涨，下游企业节后陆续开工，建

议投资者可暂先维持观望态势，现货市场成交有限，仍以提长单为主。

表一 2 月 7日 上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌

上海 白银 1# 18575 -

上海 南方 1# 无 -

上海 豫光 1# 无 -

上海 双燕 1# 无 -

上海 恒邦 1# 18700 -

上海 驰宏 1# 18840 -

上海 秦原 1# 18525 -

上海 蒙自 1# 无 -

数据来源：我的有色网

铅后市展望

综述，上海期铅价格小幅上涨。主力 3月合约，以 18825 元/吨收盘，上涨 170 元,涨幅

为 0.91%。当日 15：00 伦敦三月铅报价 2330 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.08，低于

上一交易日 8.09，上海期铅涨幅小于伦敦市场。全部合约成交 56344 手,持仓量增加 3290 手

至 66134 手。主力合约成交 45978 手,持仓量增加 2308 手至 37632 手。我们建议投资者可暂

先维持观望态势，待后市方向明朗后再顺势增仓。不过就大方向来看，我们不建议抱太过乐

观预期，基本铅价短期能继续走强，回升空间或也相对有限，所以更需谨慎增持多单。
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期货价格：22650

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22680 -40 +30 -10
上海 久隆 0# 22650 -30 - -
广东 麒麟 0# 22550 -40 -100 -10
天津 紫金 0# 22660 +110 +10 +140

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1703 10 点 15 分的卖价。

上海市场:今日 0#锌锭主流报 22600-22700 元/吨，均价 22650 元/吨，较上一个交易日跌 30

元/吨。新年伊始，上下游厂家逐渐开工复产，交易回暖，整体成交一般。7日上海市场 0#锌

锭升贴水：葫芦岛 3+800；双燕 3+30；会泽 3+30；白银 3+30；麒麟秦锌慈山飞龙 3+0。锌价

震荡偏弱，持货商贴水报价较昨日维稳，市场报价积极，少量高贴水成交，整体交投尚可。

下游节后开工，需求复苏缓慢，厂家询价增多，但多畏高观望，采购偏少。

天津市场：0#现货紫金 22610-22710 元/吨，均价 22660 元/吨，较上一交易日上下跌 120

元/吨 ;早盘报收于 22579 元/吨，炼厂长单出货为主，中间商报价略有增加，但下游多未复

产，整体成交仍显低迷。

表三 2月 7日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 22550 22550 22560 22560 22540

涨跌 -40 -40 -40 -40 -40

地区 广东 广东 广东 广东 广东

广东市场：0#锌锭报价 22500-22600 元/吨，主要成交价格在 22550 元/吨，较上个交易

日跌 40 元/吨。今日沪锌高位震荡，持货商积极出货，对沪主力合约贴水 90-120 元/吨左右

成交。春节假期结束，下游少数开工，需求清淡，整体成交较少。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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后市展望：今日期锌 1703 开盘 22430 最高 22800 最低 22410 收盘 22675 结算 22610 涨

60 成交 319360 手。沪伦的内外比值为 8.14，盈亏平衡比值 8.48；进口成本 23582 元/吨，现

货锌锭进口亏损 932 元/吨。春节之后，产业链复苏，市场逐渐转暖，下游用锌企业集中采购，

锌锭供应恐偏紧。预计锌价逐渐从宏观主导转移至基本面影响，预计本周锌价震荡偏弱，关

注 22000 支撑位。
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