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上海钢联-铅锌研究小组

铅锌小幅下跌

下游采购增加
品种 均价 涨跌

铅精矿 15220 -

锌精矿 16440 -440

铅 锭 18850 -25

锌 锭 22740 -560

铅合金 18725 -

锌合金 23700 -560

氧化锌 21210 -560

锌 粉 24340 -560

1#白银 4110 -20

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

美国国内消费需求稳定，欧元区出口回暖支撑经济，国内金属震荡运
行。沪铅低位震荡，现货铅价小幅小跌 25 元/吨，贸易商出货积极，
下游逢低询价，市场以长单交付为主，散单少有成交。锌价弱势下调，
现货大幅下跌 560 元/吨，贸易商积极报价，贴水收窄，整体成交尚可。

◆ 宏观导读

 1 月 CPI 创三年来新高，1 月新增社会融资创历史新高

1月份 CPI 同比上涨 2.5%，涨幅比上月扩大 0.4 个百分点。1月

PPI 同比 6.9%，创逾五年新高。1月份社会融资规模增量为 3.74

万亿元，分别比上月和去年同期多 2.1 万亿元和 2619 亿元。其

中，当月对实体经济发放的人民币贷款增加 2.31 万亿元，同比

少增 2237 亿元。

 本周净回笼 1500 亿元 人民币兑美元汇率连涨 4天

17 日，在央行公开市场进行了 500 亿元 7 天期、500 亿元 14 天

期和 500 亿元 28 天期逆回购操作，中标利率分别持平于 2.35%、

2.5%和 2.65%。由于当日有 700 亿元逆回购到期，故单日净投放

800 亿元，为连续第二日净投放。公开市场本周净回笼 1500 亿元，

上周净回笼 6250 亿元。

◆ 行业导读

 葫芦岛有色金属产量实现新突破

2016 年，公司完成有色金属总量 41 万吨，比计划增 8.76%，比

同期增 13.8%；化工产品总量完成 96 万吨，比计划增长 1.06%，

比同期增 23.7%。有色金属总量、化工产品总量均创历史新高，

金、银、铟、锑、铋、镉、锗等小品种金属超额完成年度生产计

划。全年实现工业总产值 90 亿元，比计划增 7.1%，比同期增长

13%；实现利润 1.8 亿元，比同期增长 19.1%。

 4 家越南企业依然想严控镀锌钢板进口

越南《投资报》2月 15 日报道：越南中钢住金钢铁公司、南方钢

板有限公司、南金钢铁股份公司和东亚钢板股份公司 4家企业坚

持要求越南工贸部竞争管理局在对来自中国和韩国的进口镀锌

钢板反倾销调查终裁结果中，采取反倾销措施，以阻止进口。

 加工费下降压制全球精锌生产 短缺格局仍将持续

据外媒消息，全球大型锌冶炼厂韩国锌业公司一名高层于周二表

示，公司计划将 2017 年精炼锌产量削减 7.7%，至 599937 吨；铅

产量下调至 425000 吨，较 2016 年减少 1.2%。这主要因为锌精矿

供应收紧，矿业公司下调支付给冶炼厂的加工精炼费。
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铅市场追踪

上海市场:今日沪铅期盘小幅下滑。现货报价区间在 18800-18900 元/吨，均价 18850 元

/吨，较上个交易日下跌 25 元/吨。上海市场驰宏报价 18500 元/吨；恒邦报价 18830 元/吨；

白银报价 18700 元/吨。铅盘面整体较弱，下游需求并未提升，维持按需采购，成交整体一般。

表一 2 月 20 日 上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌

上海 白银 1# 18700 -25

上海 南方 1# 无 -

上海 豫光 1# 无 -

上海 双燕 1# 无 -

上海 恒邦 1# 18830 -

上海 驰宏 1# 18500 -

上海 秦原 1# 无 -

上海 蒙自 1# 18830 -25

数据来源：我的有色网

铅后市展望

综述，今日铅价震荡回落，市场报价品牌依然较少，品牌间价差较大。盘面走弱，贸易

商积极出货套现，下游电池厂部分维持按需采购。冶炼厂方面，目前环保督查较为严格，北

方地区部分冶炼厂关停减产，供应方面较为清淡。库存方面，由于下游采购不积极，社会库

存增加 0.16 万吨至 4.67 万吨。铅价一路走低，维持供需两清的局面，料铅价整体震荡偏弱

运行。
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期货价格：22840

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22760 -570 -80 +20
上海 久隆 0# 22740 -560 -100 +30
广东 麒麟 0# 22700 -580 -140 +10
天津 紫金 0# 22820 -470 -20 +120

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1704 10 点 15 分的卖价。

上海市场:0#锌锭主流报 22690-22790 元/吨，均价 23300 元/吨，较上一个交易日大幅下

跌 560 元/吨。20 日上海市场 0#锌锭升贴水：双燕会泽 4-70~80；秦锌久隆飞龙 4-90~100。

锌价弱势震荡，冶炼惜售，贸易商出货积极，贴水较上一交易日有所收窄，下游畏跌观望，

接货清淡，市场成交一般。

天津市场：0#现货紫金 22770-22870 元/吨，均价 22820 元/吨，较上一交易日下跌 470

元/吨。锌价大跌，炼厂惜售挺价，贸易商报价贴水收窄，秦锌对沪 4月贴水 100 元/吨左右，

红烨对沪 4月贴水 140 元/吨左右，品牌价差较大。下游需求复苏，采购积极性回升，市场成

交较上周有所改善。

表三 2月 20 日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 22650 22650 22660 22660 22640

涨跌 -580 -580 -580 -580 -580

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场：0#锌锭报价 22630-22660 元/吨，主要成交价格在 22650 元/吨，较上个交易

日跌 580 元/吨。今日沪锌价格盘面走弱，贸易商报价贴水 120 元/吨，市场拿货很少，贸易

商转而调价出货，对 3月合约贴水 130 至 140。下游维持按需采购，整体成交较为清淡。

锌后市展望
后市展望：期锌 1704 开盘 23240 最高 23270 最低 22740 收盘 23005 结算 22915 跌 335 成

交 518410 手。沪伦的内外比值为 8.02，盈亏平衡比值 8.51；进口成本 24149 元/吨，现货锌

锭进口亏损 1409 元/吨。锌价下跌，冶炼厂惜售挺价，贸易商现货货源充裕，市场交投较为

活跃。下游厂家陆续复产，锌锭需求逐渐回升，整体成交有所改善。锌基本面清淡，期锌维

持弱势震荡，本周预计锌价在 22500-23500 元/吨区间宽幅震荡。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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