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有色价格

上海地区 广州地区 重庆地区 天津地区

6/19 45400-45510 45600-45660 45890-45910 45540-45640

6/20 45560-45640 45780-45840 46040-46060 45720-45740

6/21 45290-45370 45510-45550 45830-45850 45430-45530

6/22 45760-45860 46000-46060 46310-46330 45910-46010

6/23 45760-45860 46000-46060 46310-46330 45910-46010

数据来源：我的有色网

观点概述

本周沪铜主力1707合约表现震荡上扬，上涨趋势表现明显。

现货价格波动较小，周一45470元/吨，周五45830元/吨。本周依然

有铜清关至国内，保税区库存表现小幅下跌趋势，现货贴水扩大，

刺激下游采购，从而使国内现货库存减少，给铜价提供上涨支撑。

库存数据

2017 年 6 月 16 日-6 月 23 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 6 月 23 日 6 月 16 日 增减

期交所（全国） 完税总计 18.36 19.7 -1.34

期交所（上海）
现货 10.7 11.72 -1.02

期货 4.1 4.15 -0.05

市场/日期 6 月 23 日 6 月 21 日 增减

上海现货（除期交所在上海仓库） 0.8 1 -0.2

保税库（上海） 55.67 55.77 -0.1

广东 1.59 1.705 -0.115

无锡 1.18 1.359 -0.179

重庆 0 0.06 -0.06

天津 0.12 0.14 -0.02

后市展望

本周下游消费总体表现尚可，进口量明显增加，但现货库存确

出现下降，表现市场消费需求较好。不过周五收盘前出现压力反弹，

大幅拉升，导致空头出现恐慌，从目前来看市场炒作情绪犹在，但

基本面并不支持，料想下周震荡下探其运行区间 45000-47000 元。

宏观数据

1. 北京时间6月15日凌晨，美联储

宣布上调联邦基金利率25个基点

至1%-1.25%。这是美国2015年底进

入加息周期以来的第四次加息，也

是三个月的第二次加息。

2. 法国6月综合PMI初值，前值：

56.9 预期：56.7实际：55.3

法国6月服务业 PMI 初值，前值：

57.2 预期：57 实际55.3

法国6月制造业 PMI 初值，前值：

53.8 预期：54 实际：55.0

行业精选

1、黄石市政府与中国有色矿业举

行铜产业链建设项目签约仪式

2、葫芦岛检验检疫局助推葫芦岛

港铜精矿进口

3、自由港印尼分公司工人罢工将

延长一个月

4、BMI 预测未来 4年全球铜产量

将上升

5、赞比亚 2017 年铜产量有望超过

85 万吨
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数83%~84%，24%

铜精矿到厂含税计价系数 85%-87%，维持平稳。

葫芦岛检验检疫局助推葫芦岛港铜精矿进口。

1-5月份，甘其毛都口岸累计进口铜精粉33.33万吨，同比下降21.5%，其

中5月进口铜精粉4.14万吨，同比减少53.22%。

表一 19-23日主要港口铜精矿价格汇总
单位：元/吨

日期 昆明
20%

大冶
20%

连云港
20%

天津港
15%-18

%

上海港
24%

内蒙古
20%

青岛港
20%

防城港
18%-20

%

黄埔港
20%-23

%
6月19日 9630 7375 7375 6545 9130 7375 7375 7360 8775
6月20日 9670 7405 7405 6575 9170 7405 7405 7390 8805
6月21日 9620 7365 7365 6545 9120 7365 7365 7350 8765
6月22日 9720 7435 7435 6610 9210 7435 7435 7425 8840
6月23日 9720 7435 7435 6610 9210 7435 7435 7425 8840
周均价 9672 7403 7403 6577 9168 7403 7403 7390 8805

数据来源：我的有色网

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿现货TC报在80-85美元/吨，弱势下跌。本周交

投清淡，持货商下调报盘价，但实际成交寥寥无几。据调研冶炼厂目前库存保持

充足，因此并无太多采购意向。下周CSPT小组即将召开组内会议，关注三季度

Floor Price的确定。预计回升空间有限。

自由港麦克默伦铜金公司（Freeport-McMoRanInc）印尼分公司的数千名

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
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矿工将延长罢工一个月时间，以抗议公司的裁员。波兰铜矿商 KGHM 的首席执

行官 Radoslaw Domagalski-Labedzki 周三表示，旗下位于智利的 Sierra Golda

项目二季度铜产量较前一季持稳。拉丁美洲最大的锌生产商 Volcan Cia Minera

SAA 计划在其矿山投资组合中添加铜，并表示此次计划投资规模不亚于中铝资源

的 Toromocho 铜矿项目，因此可能需要寻求投资合作伙伴，而位于秘鲁中部的

Toromocho 铜矿山去年铜产量达到 16.8 万吨。

二、精炼铜市场

1、国内精炼铜市场分析

现货市场贴水为主，上海市场贴水60-240元/吨，由于进口铜大量增加，导

致市场一度出现供应充足现象，不过冶炼企业发货少，从而市场现货库存并未增

长，反而出现下降；广东市场由于冶炼企业检修，发货减少，从而使广东市场库

存出现小幅下降，贸易商升水坚挺。天津市场由于大户采购散货少，贸易商之间

现货流通并不通畅，因此升水出现回落。重庆市场由于冶炼企业检修，导致无货

可供，从而一周处于缺货状态，升水立于高位，但成交不行。

表二 上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

日期
贵溪 升水铜 平水铜 湿法铜

99.99% 99.99% 99.95% 99.90%

2017/6/19 C60 C60 C90 C140

2017/6/20 C100 C100 C120 C180

2017/6/21 C130 C130 C170 C240

2017/6/22 C130 C130 C170 C240

2017/6/23 C110 C110 C140 C200

备注: c=贴水 b=升水 数据来源：我的有色网
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2、国际精炼铜市场分析

本周美金铜市场成交价格基本不变；美金铜仓单主流成交价格在 65-75 美元

/吨，提单报价 65-75 美元/吨；本周保税区入库不多，出库同样较少，从而使保

税区库存表现小幅下降趋势。本周沪伦比值 7.93-7.96，比值走低，进口倒挂区

间价格 290-578 元/吨；保税区部分企业在周一出现一定量的进口，之后进口清

关较少。

表三 上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价格

（15:00）
沪伦比值 I 沪伦比值 II 盈亏平均

2017/6/19 5667 5683 -21.25 65 45470 45480 7.96 7.94 -290

2017/6/20 5703 5712.5 -26.5 65 45610 45640 7.94 7.94 -480

2017/6/21 5668 5657.5 -24.5 65 45340 45290 7.94 7.95 -474

2017/6/22 5732 5713 -24 65 45820 45550 7.94 7.92 -578

2017/6/23 5737 5812 -24 65 45830 46550 7.93 7.95 -571

数据来源：我的有色网

3、冶炼企业检修情况

本月冶炼企业检修力度较小，2家冶炼企业确定检修，检修时间基本在20日

以上，预计6月产量出现下降。

表四 6月冶炼企业检修情况

企业名称 产能（万吨） 检修日期 产量影响约（万吨）

北方铜业 20 6 月 2 日-31 日 0.5

大冶有色 55 6 月 1 日-20 日 1

赤峰云铜 25 6 月 20 日-7 月 30 日

紫金矿业 38 6 月 10 日-6 月 31 日

数据来源：我的有色网
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三、铜材市场

1、铜杆线市场评述

加工费：北方市场电解铜铜杆加工费 550 元/吨自提价，废铜铜杆加工费 350

元/吨自提价；南方市场电解铜铜杆加工费 700-780 元/吨自提价，废铜铜杆加工

费 300-400 元/吨自提价；华东市场电解铜铜杆加工费 600-700 元/吨自提价，废

铜铜杆加工费 300-400 元/吨自提价。

市场概述：总体而言，废铜杆加工费出现下调，因废铜杆消费低迷，另外铜

价低位运行使废铜杆失去价格优势。而电铜杆消费有所企稳，不少企业表示目前

订单尚可。

2、铜管市场评述

加工费：本周 TP2 常规规格铜管加工费 4500-6000 元/吨，重心价格 5000

元/吨左右。

市场概述：本周中大型铜管企业仍维持满负荷生产,按需采购，多数铜管企

业排产期至 7月底，今年可能出现“淡季不淡”的情况。随着空调库存的不断累

积，天气入夏较晚，且即将进入传统淡季，以及房产限购影响，部分企业存在隐

忧；但仍有部分企业仍对下半年的铜管需求保持乐观，家电企业也维持高排产计

划。据了解，预计房地产限购对家电的抑制作用不会在今年体现出来，2015-2016

年购置的房产，在今年下半年进入交房装修季，所以下半年可能出现家电采购小

高峰。出口方面，出口的铜管附加值较高，订单也较好，出口至美国、日本及欧

洲等订单维持稳步增长，同时阿拉伯国家、印度等国家也相应稳定增长。

3、铜板带市场评述

加工费：华北市场铜板带加工费维持在 5000-6000 元/吨，华东市场铜板带加工
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费维持在 4500-5500 元/吨。

市场概述：目前铜板带市场淡季效应较为明显，企业开工率处于低位，其中

大型企业仍以长单为主，维持相对较稳定的生产，但对后续 7月份订单不看好，

市场普遍预期 7月份订单生产尚不如 6月份。在下游市场需求低糜的影响下，整

个一周内企业采购大多维持按需采购，选择低价的货源，适量采购。

四、废铜市场

本周电解铜价格震荡上扬，在周五收盘前大幅拉涨，废铜价格小幅上扬。目

前，北方市场，废铜成交十分清淡，部分企业关停或南迁；南方市场，废铜成交

尚可，因江西省对废铜的扶持力度较大，拆解市场不断复苏，瓜分部分南方废铜

市场，其他废铜企业的订单受一定影响。环保问题仍是废铜企业面对的重要课题，

企业仍以采购电解铜为主，需求整体成交一般。

废铜市场依然以进口货为主，其中 1#光亮线、铜铝水箱、废杂铜及漆包线

杂线为主流品种。废铜市场干净货源依然难寻，且货源大多定向销售。用量最大

的六类、七类铜进口规模并不大，本身大企业已经垄断掉相当大一部分，流通到

市场上可供交易的货源更少。

五、行业精选

1、6 月 22 日上午，黄石市政府与中国有色矿业集团有限公司举行铜产业链建设

项目签约仪式。黄石市委书记马旭明出席签约仪式并致辞，中国有色矿业集团有

限公司总经理、党委书记张克利讲话，黄石市委副书记、政法委书记杨军主持签

约仪式。全文链接

2、近日，葫芦岛检验检疫局组织葫芦岛港集团有限公司、中检公司、船代公司、

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.mymetal.net/17/0623/10/0A120C7B30CEEDB8.html
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货代公司、理货公司、中冶葫芦岛有色金属集团，召开葫芦岛进口铜精矿现场检

验检疫工作协调会，听取并解决五家参会单位需要检验检疫部门解决的问题，全

面理顺进境铜精矿现场检验检疫工作的各个步骤和内容，为葫芦岛港首次进口铜

精矿打下了坚实的检验检疫工作基础。全文链接

3、一工会官员周三（6 月 21 日）表示，在自由港麦克默伦铜金公司

（Freeport-McMoRanInc）印尼分公司的数千名矿工将延长罢工一个月时间，以

抗议公司的裁员。全文链接

4、据 MiningWeekly 报道，英国基础矿物情报机构（BMI）的铜市场展望报告显

示，未来 4年，随着生产成本下降以及项目增多，全球铜产量有望持续增加。BMI

预测，由于市场需求增长以及铜生产成本下降，许多铜项目将陆续投产，世界铜

产量将从 2017 年的 2000 万吨增至 2021 年的 2370 万吨，年均增幅 4.1%。全文

链接

5、赞比亚副总统周四（6月 22 日）表示，作为非洲第二大铜生产国，赞比亚 2017

年铜产量预计升至 850,000 吨，高于去年的 770,597 吨。全文链接

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.mymetal.net/17/0620/09/13CEE866F620F190.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.mymetal.net/17/0622/08/E6749265831FDA19.html
http://www.mymetal.net/17/0622/08/E6749265831FDA19.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://www.mymetal.net/17/0623/09/811D5C9EC7E71142.html
http://www.mymetal.net/17/0623/09/811D5C9EC7E71142.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://www.mymetal.net/17/0622/17/E18FA777A85AC31B.html
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