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品种概述

铜精矿：TC高位运行，市场成交清淡。

铜：市场库存低位，供应商出货积极，升水逐渐下跌，成交一般。

铜材：铜杆加工费下调，成交一般；10月淡季，部分铜管企业产量维持平稳，

部分企业产量下降较为明显。铜板带按需补货，成交清淡

铜市展望

本周铜价先扬后抑，下游企业谨慎入市，按需补货；目前现货供应紧俏，货

偏紧张。本周进口盈利幅度扩大，预计下周现货库存回升；因此预计下周铜价呈

现震荡下探趋势，其运行区间在 52500-55000 元/吨，LME6800-7050 美元/吨。

升贴水数据

时间 上海市场 广州市场 重庆市场 天津市场

10/23 220 120 160 100

10/24 250 140 160 100

10/25 180 180 160 100

10/26 140 180 170 150

10/27 20 160 160 100

数据来源：我的有色网

库存数据

2017 年 10 月 20 日-10 月 27 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 10 月 27 日 10 月 20 日 增减

期交所（全国） 完税总计 10.6 11.1 -0.5

期交所（上海）
现货 5.77 5.58 0.19

期货 1.31 1.87 -0.56

市场/日期 10 月 27 日 10 月 20 日 增减

上海现货（除期交所在上海仓库） 1.8 2.4 -0.6

保税库（上海） 49.27 50.07 -0.8

广东 1.89 2.64 -0.75

无锡 0.325 0.305 0.02

重庆 0.082 0.052 0.03

天津 0.03 0.04 -0.01

数据来源：我的有色网

宏观数据

1、1-9 月份，规模以上工业企业中，

国有控股企业实现利润总额 12577.4 亿

元，同比增长 47.6%；集体企业实现利润

总额 323.4 亿元，增长 4.3%；股份制企

业实 现利润 总额 39096.7 亿元 ，增长

24.6%；外商及港澳台商投资企业实现利

润总额 13514.3 亿元，增长 18.5%；私

营企业实现利润总额 18285.9 亿元，增

长 14.5%。

2、2017 年 9 月份，社会消费品零售

总额 30870 亿元，同比名义增长 10.3%

（扣除价格因素实际增长 9.3%，以下除

特殊说明外均为名义增长）。其中，限额

以上单位消费品零售额 14630 亿元，增

长 7.8%。

行业精选

1、10 月 26 日，常乐铜业（835377）

公告，因涉及金融贷款纠纷，公司四位股

东合计持有的占总股本公司 58.39%的股

权被司法冻结。

2、江西铜业(600362)26 日晚间发布

三季报，前三季实现营收 1553.55 亿元，

同比增 10.58%；净利润 15.8 亿元，同比

增 59.94%；每股收益 0.46 元。截至三季

度末，二季度末持股 0.56%的证金公司退

出前十大股东。
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数83%~84%，24%铜精

矿到厂含税计价系数 85%-87%，维持平稳。

表一 23 日-27 日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明
20%

大冶
20%

连云港
20%

天津港
15%-18

%

上海港
24%

内蒙古
20%

青岛港
20%

防城港
18%-20

%

黄埔港
20%-23

%
10月23日

11785 8985 8985 7960 11150 8985 9005 9235 9235

10月24日
11995 9145 9145 8100 11350 9145 9165 9395 9395

10月25日
11905 9075 9075 8040 11260 9075 9095 9325 9325

10月26日
11855 9035 9035 8000 11210 9035 9055 9285 9285

10月27日
11715 8925 8925 7905 11080 8925 8945 9175 9175

周均价 11851 9033 9033 8001 11210 9033 9053 9283 9283

数据来源：钢联数据

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿现货 TC 报在 85-93 美元/吨，均价 89 美元/吨，继续小

幅提升。目前铜现货市场主流报价维持在 90 之上，冶炼厂库存较为充裕，收货意愿不强，

市场观望情绪浓厚。现货市场供应较为宽松，而且临近长单谈判，依往年惯例冶炼厂力挺

TC 的态度非常明显，95 美元/吨为基础采购价。中国 9 月铜精矿进口量为 147 万吨，1-9

月累计进口 1,257 万吨。
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图一 周度国内铜精矿零单粗炼费(TC)

数据来源：钢联数据

二、国内精炼铜市场

1、市场价格及升贴水变化情况

价格方面，沪铜主力1712合约先扬后抑，最高55840元/吨，最低53840元/吨；LME

铜6880-7123美元/吨，现货库存偏紧格局加剧，市场供不应求；本周铜价大涨后震荡下探，

周四周五成交有所回暖，下游企业谨慎入市，按需补货。
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上海市场：本周升水表现来看，市场依然处于缺货当中。现货好铜报价从升水280-290

元/吨上升至300-310元/吨，后持续下跌至升20-30元/吨；平水铜从升水210-240元/吨下

降至升0-10元/吨；湿法铜从升水140元/吨上升至升180-190元/吨，后下跌至贴40-60元/

吨。期铜先扬后抑，下游补库意愿下降，接货情绪不够，市场成交清淡。

广东市场：本周广东市场现货升贴水持续回升，好铜从周一的升150元/吨涨至周五的

升220元/吨；PC铜从周一的升120元/吨涨至周四的升180元/吨；市场成交一般。本周市场

整体呈现货源偏紧的状态，主要因为冶炼厂与进口铜到货都比较少。现货库存下降也较为明

显，降至18940吨，环比下降28.47%。

重庆市场：本周升水变化不大，市场供应相对充足，但询价情绪不佳，一开始升水

140-160元/吨左右，之后升水150-170，最后到周五调整为升水140-160元/吨。

天津市场：本周升水变化较大，市场加工大户虽然复工，但由于市场现货原料供应趋于

紧张，散伙供应不足，整车价格从升水100-300元/吨小幅上升至升水150-310元/吨，最后

调整为升水100-200元/吨，市场出货少，企业采购意愿弱，成交表现不活跃。

表二 四大主要市场铜价

日期 上海 广州 重庆 天津

10 月 23 日 54990 54850 54910 54960

10 月 24 日 56020 55895 55910 56010

10 月 25 日 55500 55515 55450 55500

10 月 26 日 55160 55185 55160 55230

10 月 27 日 54510 54740 54650 54730

数据来源：我的有色网
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图二：四大主要市场升贴水走势图

数据来源：我的有色网

2、冶炼企业动态

9月冶炼企业检修力度较小，有金川总部检修，有赤峰金剑检修，不过皆属计划内检修，

产量并未有很大影响；不过有冶炼企业由于设备问题，导致产量不稳定。
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表三 2017年1-9月冶炼企业检修情况

公司名称 产能 开始时间 结束时间 产量影响（万

吨）

云南铜业 60 1 月 1 日 1 月 31 日 0.4

天津大无缝建昌 10 1 月 1 日 1 月 31 日 0.2

五矿湖南 10 1 月 15 日 2 月 6 日 0.2

北方铜业 20 2 月 1 日 2 月 28 日 0.3

五鑫铜业 10 2 月 1 日 2 月 28 日 0.3

金冠铜业 45 2 月 15 日 3 月 31 日 1

张家港联合 30 2 月 28 日 3 月 30 日 0.5

豫光金铅 10 3 月 1 日 3 月 30 日 0.3

阳谷祥光 45 4 月 3 日 4 月 28 日 2

中原黄金 20 4 月 3 日 4 月 28 日 0

东营方圆 55 4 月 5 月 2

云南锡业 10 4 月 15 日 5 月 28 日 1

烟台国润 10 4 月 28 日 5 月 28 日 0.6

广西金川 40 4 月 26 日 5 月 15 日 0

赤峰金剑 15 4 月 13 日 4 月 20 日 0.5

金隆铜业 40 5 月 2 日 5 月 28 日 1

五鑫铜业 10 5 月 2 日 5 月 28 日 0.4

白银有色 20 5 月 1 日 5 月 20 日 0.3

云南铜业 60 5 月 15 日 5 月 28 日 0.6

北方铜业 20 6 月 1 日 6 月 30 日 0.2

大冶有色 55 6 月 1 日 6 月 20 日 1

赤峰云铜 15 6 月 1 日 7 月 28 日 0.5

金川总部 40 7 月 9 月 2

北方铜业 20 7 月 1 日 7 月 28 日 0.1

紫金矿业 38 7 月 1 日 7 月 28 日 0.5

天津大无缝 10 7 月 1 日 7 月 28 日 0.3

金川总部 40 8 月 1 日 9 月 30 日 1

赤峰金剑 15 9 月 1 日 9 月 20 日 0.2

总计 773 17.4
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数据来源：我的有色网

9月冶炼企业检修力度较小，国内冶炼企业原料供应并未因海外矿山罢工而遭受影响，

不过部分冶炼企业因设备问题，产量出现下降；因此当月冶炼企业产出增加不明显，企业产

能利用率小幅回升。从图中看出，大型冶炼企业产能利用率出现回升；而部分小型及中型企

业产能利用率同样出现小幅回升迹象。

图三 冶炼企业产能利用率

数据来源：我的有色网

3、市场现货库存一周变化情况

本周现货库存出现小幅增加，上期所（全国）库存总量 10.6 万吨，较上周 11.1 万吨，

减少 0.5 万吨，上期所（上海）现货库存 5.77 万吨，小幅增长 0.19 万吨，期货 1.31 万吨，

减少 5.6 万吨。天津市场库存小幅减少 100 吨至 300 吨总量，市场供应依然处于偏紧趋势；

广东市场库存减少 7500 吨至 1.89 万吨，处于下降趋势；重庆市场库存增加 300 吨至 820

吨，供应正常。
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本周 LME 库存总体大幅减少，从数据来看，LME 库存虽然处于减少趋势，但其总量依

然在 27 万吨左右。国内 SHFE 库存本周大幅减少至 27963 吨，整体成交情况一般。

图四 上海市场现货库存走势图

数据来源：我的有色网

图五 LME，SHFE，COMEX 库存走势图

数据来源：LME SHFE COMEX
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三、进口精炼铜市场

本周 LME 铜价表现先扬后抑趋势，价格波动区间 6880-7123 美元/吨；而 LME 调期

贴水变化趋势不大，周一至周五 LME3 个月调期贴 28.75-25 美元/吨，从而使进口倒挂幅

度明显缩水，已经出现盈利状况。

图六：LME 价格及升贴水走势图

数据来源：LME

本周美金铜市场成交价格无变化；美金铜仓单主流成交价格在75-85美元/吨，提单报

价75-85美元/吨；本周保税区出库多，出货表现同样较多，沪伦比值处于高位，倒挂幅度

缩小。本周沪伦比值7.77-7.88，进口倒挂区间价格贴68-盈利475元/吨。
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表三 上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）
调期费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价

格（15:00）
沪伦比值 I

沪伦比值

II
盈亏平均

2017/10/23 6970 6972 -28.75 80 54990 54990 7.83 7.83 276

2017/10/24 7070 7085 -25.75 80 56020 56020 7.86 7.85 475

2017/10/25 7031 6990 -26.25 80 55500 55500 7.83 7.88 413

2017/10/26 7013 7011 -25 80 55160 55160 7.80 7.81 118

2017/10/27 6959 6898 -25 80 54510 54510 7.77 7.84 -69

数据来源：我的有色网

人民币即期汇率表现回升趋势，不过中途有拉升现象，人民币走强趋势略有受阻，导致

即期汇率出现回升，此现象将会使进口倒挂缩小，刺激电解铜清关进口

图七：RMB 即期汇率走势图

数据来源：我的有色网
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四、铜材市场

1、铜杆线市场评述

本周铜杆加工费部分地区下调，从周一的 950 元/吨下调至 650 元/吨，成交整体表现

略有回升。北方市场电铜铜杆加工费 750-850 元/吨自提价，废铜铜杆全面停止；南方市场

电解铜铜杆加工费 750-850 元/吨自提价，废铜铜杆加工费 300-350 元/吨自提价；华东市

场电解铜铜杆加工费 600-700 元/吨自提价，废铜铜杆加工费 300-400 元/吨自提价。电铜

制杆成交不错，废铜制杆成交差。

图八：2017 年铜杆产能利用率走势图

数据来源：我的有色网
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2、铜管市场评述

加工费：本周TP2常规规格铜管加工费4500-6000元/吨，重心价格5000元/吨左右。

据我的有色网调查，本周铜价波动较大，部分铜管企业按需采购。10月部分铜管企业

产能利用率下降约10个百分点，部分订单较好的企业产能利用率基本维持平稳，较9月仅出

现微幅下降。出口方面，9月我国铜管材出口17908吨，环比下降12.4%。

图九：2017 年铜管产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

3、铜板带市场评述

本周铜价波动较大，部分铜板带企业按需补货，成交情况一般。铜板带企业加工费方面

受铜价影响不大，在 4500-5500 元/吨左右。进口方面，今年前三季度铜板带及片进口 96970

吨同比去年同期增加 9819 吨，同比增加 11.28%。
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图十：2017 年铜板带产能利用率走势图

数据来源：我的有色网

五、废铜市场
本周广东市场电解铜均价 55237 元/吨，1#光亮铜均价 52080 元/吨，2#铜均价 51538

元/吨，精废差分别为 3157 元/吨、3700 元/吨；本周铜价高开低走，随着本周三开始的好

铜价格下跌，废铜价格也随着下降；电解铜与废铜差价所有增加，涨幅 200 元/吨有余。好

废铜差价的增加，差价变大，废铜市场成交整体表现有所好转，市场成交量较上周有所增加；

当前的价格较高，虽成交有所好转，但是大多数采购商按需采购为主，部分贸易商有压价采

购，市场整体交易情况良好；市场目前各地货源较为紧张，广东市场，正规货源较为紧俏，

货源的正规性是困扰废铜市场的主要问题；环保问题对持续对广东废铜市场造成影响；进口

方面，进口数量虽未减少，但增速已逐渐放缓，批文问题是近期影响废铜进口的主要因素之

一，受国家环保政策等问题的影响，废铜进口的批文开始减少，批文问题开始逐渐突显出来。

随着固废进口以及环保问题的多项计划以及政策的出台，废铜市场将逐渐紧张。
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表四 广东市场精废差情况

日期 铜价 光亮铜 2#铜（99%） 精废差（光亮） 精废差（2#）

2017/10/23 54850 51863 51320.5 2987 3529.5

2017/10/24 55895 52622.5 52080 3272.5 3815

2017/10/25 55515 52188.5 51646 3326.5 3869

2017/10/26 55185 52080 51537.5 3105 3647.5

2017/10/27 54740 51646 51103.5 3094 3636.5

备注：1.电解铜与废铜价格均为含税价-电解铜：17%，废铜：8.5% 2. 2017 年广东市场废铜税率为 8%-9%

数据来源：我的有色网

六、行业精选

1、智利国家矿业协会称，2018 年智利铜产量料达 590 万吨，较今年增长 7%。

2、英美资源集团（Anglo American Plc）发布报告称，该公司三季度铜产量较去年同

期的 139,800 吨增加 5.4%，至 147,300 吨。

3、智利铜矿企业安托法加斯塔公司（AntofagastaPlc）称，该公司三季度铜产量同比

增加 3.3%，至 180,200 吨。该公司今年的铜产量目标依然为 685,000-720,000 吨，2018

年产量料增至 705,000-740,000 吨。

4、9 月精炼铜进口量同比增加 19.63%，至 290,446 吨。1-9 月累计进口量同比减少

15.36%，至 2,372,124 吨。

5、哈萨克斯坦铜生产商 KAZMineralsPLC 称，该公司三季度铜产量较前一季度增加

14%，其已上调全年产量目标。该公司三季度铜产量为 7.5 万吨，高于前一季度的 6.6 万吨，

因旗下 Aktogay 矿场产量增加。
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