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上海钢联-铅锌研究小组

下游畏高少采

现货成交一般
品种 均价 涨跌

铅精矿 15680 -

锌精矿 19620 -20

铅 锭 19575 -

锌 锭 26670 -30

铅合金 19600 -

锌合金 27630 -30

氧化锌 25140 -30

锌 粉 31880 -100

1#白银 3639 -94

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

今日期锌夜盘低开，盘间有空头进入市场，点位短时间内下挫，

随后白天微幅震荡走势回升，总体呈现维稳。现货市场，冶炼

厂正常出货，贸易商积极调价出货，基本以长单交投为主，下

游多数企业放假需求停滞，部分企业畏高观望少量采购，整体

市场成交一般。

◆ 宏观导读

 美联储进入鲍威尔时代 四大挑战迫在眉睫

从美国股市近来的跌势可以看出，将于周一走马上任的美国联

邦储备委员会（简称：美联储）新主席鲍威尔（JeromePowell）

面临着四大挑战。在低通胀以及就业稳步增长的情况下，鲍威

尔的前任耶伦（JanetYellen）得以缓慢加息，以促进经济复

苏和推动市场大涨。

 央行连续八交易日暂停公开市场操作 单日净回笼 400 亿

目前银行体系流动性总量处于较高水平，可吸收央行逆回购到

期、现金投放等因素的影响，2018 年 2 月 5 日人民银行不开

展公开市场操作。

 欧市盘前：美元守住非农涨幅 亚洲股市全线大跌

周一（2月 5日）美元指数持稳，此前在美国强劲就业数据带

动下上扬，该数据提振通胀前景，进而推动债券收益率劲扬。

◆ 行业导读

 沪锌春节前有望维持高位运行

最近一个月，在美元走弱的提振下，外盘伦锌涨势如虹，于 1

月 29 日出现走强，一举突破 3500 美元/吨整数关口，刷新 10

年高位，沪锌主力 1803 合约受伦锌提振走强，亦创下 10 年新

高。

 小金属期货打造上市公司的“帕拉吉之盾”

近两年在黑色系光环笼罩之下，一个被多数投资者忽视的小金

属正悄然活跃，上演了一出精彩的“升温记”：2011 年时持

仓量尚不足万手，2017 年乘着供给侧改革和环保政策的东风，

量价齐升，持仓量一度创下近 11 万手的历史新高。这个小金

属便是铅。

 铅锌行业将获更有力发展环境

中国有色金属工业协会最新联合发布的2017年12月份有色金

属产业景气指数值为25.1,较上月回落1个点，环比下跌3.8%，

景气指数持续缓慢下降，说明有色金属企业经济效益持续改善

的基础仍不甚稳固，但依然保持在景气“正常”区域，整体行

业运行态势平稳。
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锌市场追踪

期货价格：26730

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 26700 -30 -30 +10

上海 秦锌 0# 26670 -30 -60 +10

广东 麒麟 0# 26640 -50 -90 -10

天津 紫金 0# 26500 - -230 +40

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1802 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格为 26620-26720 元/吨，均价 26670 元/吨，较上一交易日跌 30 元/

吨。5日上海市场 0#锌锭升贴水：双燕 3-30；麒麟、久隆、秦锌 3-60。沪锌震荡运行，冶炼

厂正常出货，贸易商积极调价出货，基本以长单交投为主，下游陆续放假需求较清淡，畏高

观望少量采购，今日市场整体成交较一般。

天津市场 0#锌锭价格为 26450-26550 元/吨，均价 26500 元/吨，较上一交易日持平，0#

锌锭对沪 3月贴水 180-280 元/吨，紫金在 26500 元/吨左右成交，红烨报价 3-250 元/吨左右，

秦锌百灵送到 1803-250 元/吨左右。沪锌震荡运行，冶炼厂正常发货，贸易商报价不多，下

游基本放假，接货意愿不佳，市场整体成交寥寥。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 26640 26640 26650 26650 26630

涨跌 -50 -50 -50 -50 -50
地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格 26590-26690 元/吨，均价 26640 元/吨，较上一交易日跌 50 元/

吨。5日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 3-60；铁锋 3-60；丹霞 3-50，早间冶炼厂出货正常，

贸易商积极询价出货较少，报价也比较谨慎，随后贸易商出货增多但是市场交投氛围稍显冷

清，接着大贴水下调价格也未能提振需求，由于下游多数企业放假需求停滞，市场整体成交

清淡。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌后市展望
后市展望：期锌1803开盘26780最高26840最低26540收盘26805结算26715涨5成交311262

手。沪伦的内外比值为 7.61，盈亏平衡比值 7.82；进口成本 27386 元/吨，现货锌锭进口亏

损 716 元/吨。沪锌震荡运行，冶炼厂正常出货，贸易商积极调价出货，基本以长单交投为主，

下游陆续放假需求较清淡，畏高观望少量采购，今日市场整体成交较一般。
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