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南北玉米购销两淡南北玉米购销两淡 短期仍是调整行情短期仍是调整行情

本周要闻及热点回顾

1、6月 20 日国家临储玉米共计投放 3973930 吨，实际成交 1832431 吨，成交率 46.11%，

最高成交价 1820 元/吨，最低成交价 1550 元/吨，成交均价 1676 元/吨。

2、6 月 19 日，商务部发布 2019 年第 30 号公告，做出复审裁定，决定继续维持对原产

于美国的进口干玉米酒糟的反倾销和反补贴措施。

3、据乌克兰农业部称，截至 6 月 14 日，乌克兰 2018/19 年度玉米出口量为 2864.9 万

吨，同比增加近 1150 万吨。

4、据我的农产品网统计，2019 年第 25 周（6 月 17 日至 6 月 23 日），全国主要 119 家

玉米深加工企业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米 111.8 万吨，较前一周增

加 0.4 万吨；与去年同比增加 7.2 万吨，增幅 6.87%。

5、根据我的农产品网对全国12个地区，96家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，

2019 年第 25 周，截止 6 月 21 日加工企业玉米库存总量 519.6 万吨，周环比增加 8.7%。

玉米及淀粉行情展望

玉米：虽然拍卖成交率持续降温，但社会库存持续下降，市场供给端粮源逐渐转向

临储陈粮，临储玉米出库成本仍对当前市场行情构成支撑，预计短期内玉米价格或由弱

企稳运行。长期来看随着玉米库存逐步去化，新作面积调减，远期缺口扩大，临储拍卖

成交情况若回暖或对玉米市场有提振作用。

淀粉：玉米淀粉下游需求依旧无明显起色，市场整体走货情况一般。虽淀粉库存受

开机率下调有所下调，但整体依然处于高位状态。并且接下来前期停机的企业也将陆续

恢复生产，供应压力亦将增加。玉米淀粉市场整体供需格局依旧宽松，市场短期内难有

明显好转。但成本支撑下，淀粉企业挺价心态仍存，价格跌幅有限，预计短期内玉米淀

粉价格以稳中震荡趋势运行。

玉米：

谢晋江 021-26093069

xiejj@mysteel.com

杜美兰 021-26093026

duml@mysteel.com

淀粉：

龙雪云 021-26094522

duml@mysteel.com

吴美霞 021-66896650

wumx@mysteel.com
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一、本周玉米期货回顾

本周连盘玉米玉米低位震荡，收盘 1954 元/吨。20 号国家临储拍卖进行第 5 轮交易，投放量 397.4 万吨，成交 183.2

万吨，成交率 46.11%，成交均价 1676 元/吨，累计成交 1400 万吨，临储玉米拍卖成交情况持续降温，目前成交率已在

半数之下。拍卖底价是市场的底部支撑，盘面在 1930-1950 附近有支撑。目前北方港口到货量水平极低，港口库存下降或

为后市反弹蓄势。

二、本周玉米现货回顾

本周（6月 17 日-6 月 21 日）玉米现货价格涨跌互现，由我的农产品网监测，6 月 21 日全国现货价格指数为 1925，

周环比下降 5，跌幅 0.25%。

拍卖方面，6月 20 日国家临储玉米共计投放 3973930 吨，实际成交 1832431 吨，成交率 46.11%，最高成交价 1820 元

/吨，最低成交价 1550 元/吨，成交均价 1676 元/吨。临储玉米拍卖成交情况持续降温，目前成交率已在半数之下。综合

统计，2019 年临储玉米拍卖已经趋于常态化，截止到 6月 20 日累计投放量达 1994.53 万吨，成交 1401.83 万吨，成交率

70.28%。

东北地区玉米价格整体维持偏弱运行，华北玉米价格滞涨下跌。东北产区基层售粮结束，市场粮源供应主要为贸易粮

库存及拍卖粮源，南北产销两地玉米价格持续倒挂，导致产区贸易商走货不佳，不过目前价位受临储底价支撑，贸易商挺

价心态较强，长春地区玉米价格周比下跌 10 元/吨；华北产区本地玉米供给基本进入尾声，市场供应以东北玉米到货为主，

受拍卖行情低迷影响，东北贸易商心态松动，出货较多，本周华北地区东北粮到货量增加，山东企业下调玉米收购价格，

其中潍坊周比下跌 30 元/吨。

南北港口玉米价格弱势企稳。近期北方港口玉米购销持续偏清淡，南北倒挂持续，贸易收购积极性减弱，不过随着北

方玉米库存的持续下降，加上受临储拍卖底价支撑，港口收购主体增加对行情构成支撑，其中锦州港周比上涨 15 元/吨；
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南方港口整体库存维持高位，近期持续降雨天气影响港口成交维持弱势，贸易报价心态偏弱，其中蛇口港周比下跌 10 元/

吨。

三、饲料养殖市场

本周国内生猪价格仍保持偏强运行。截止本周，全国 22 省市平均猪价为 16.81 元/公斤，同比上涨 5.32 元/公斤，涨幅

46.3%，环比上涨 0.48 元/公斤，涨幅 2.94%，较上季度上涨 1.67 元/公斤，涨幅 11.03%。生猪存栏持续减少，三季度猪价

有望冲破 18 元/公斤甚至更高，关注猪价的上涨是否刺激下游增加补栏。存栏继续大幅下滑，后期饲用需求仍不容乐观。

本周新发疫情 1 起，为贵州省黔南州都匀市发生非洲猪瘟疫情。截止目前全国共有 32 个省、自治区发生家猪（132 起）和

野猪（3 起）非洲猪瘟疫情。同时目前已有 21 个省份 118 起疫情解封。国内疫情依旧重，部分散养户自主减栏，且基本放

弃二次复养，饲料企业采购无积极性。

本周鸡价继续下探，落至 4 个月来最低价，主产区毛鸡均价 8.45 元/公斤，较上周下跌 5.27%。近 1 个月以来屠宰
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场鸡肉产品销售较缓，库存压力持续增加，而毛鸡供应量回升，屠宰场大幅下压毛鸡收购价格，养殖亏损严重。不过，市

场补栏意愿虽不积极，但空棚现象减少，鸡苗价格下跌，养殖成本大降至往年低位水平，当前规模养殖场补栏正常。

四、本周玉米深加工市场回顾

据我的农产品网统计，2019 年第 25 周（6 月 17 日至 6 月 23 日），全国主要 119 家玉米深加工企业（含淀粉、酒精

及氨基酸企业）共消费玉米 111.8 万吨，较前一周增加 0.4 万吨；与去年同比增加 7.2 万吨，增幅 6.87%。

根据我的农产品网对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数据显示，2019 年第 25 周，截止 6 月 21

日加工企业玉米库存总量 519.6 万吨，周环比增加 8.7%。

（一）玉米淀粉市场

1、玉米淀粉价格回顾
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本周玉米淀粉价格稳中偏弱运行，华北地区价格小幅下调，东北地区价格较为稳定。截止 21 日，山东地区淀粉主流

报价 2490-2530 元/吨，价格较上周五下调 10-50 元；吉林地区玉米淀粉地销主流报价 2400 元/吨，个别企业价格较上周五

持平；黑龙江地区玉米淀粉地销主流报价 2320 元/吨，价格较上周五持平。

本周玉米淀粉价格走势稳中偏弱运行，主要表现在华北地区，山东、河北地区皆有企业陆续下调报价。本周华北地区

玉米淀粉价格偏弱运行的主要原因是玉米价格有所回落。本周第五轮拍卖收官，拍卖市场逐步降温，成交率仅为 46.11%，

成交均价也有所下滑。本周华北地区玉米收购价格亦出现明显回落，较上周五普遍下调 10-20 元左右。成本下调，部分企

业淀粉报价亦小幅回落以吸引订单，尤其以河北地区为例，前期淀粉报价过高，目前处于震荡调整阶段。而东北地区玉米

深加工企业原粮库存普遍较高，玉米收购价格较为稳定，下游产品价格近期亦企稳运行。

另一方面，下游需求表现依旧一般，未有明显增量，导致目前淀粉市场格局依旧呈偏弱态势。淀粉糖方面，今年气温

迟迟未有明显升高，下游糖厂开工率不足。造纸方面，受环保影响全国大大小小造纸厂亦关停不少。两大主要消费终端需

求未有明显起色，淀粉市场走货速度依然较慢，厂家库存压力仍存。

http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
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2、开机率及库存皆有下调

开机方面：根据我的农产品网对全国 66 家主要玉米淀粉厂家开停机情况调查数据显示，2019 年第 24 周（6 月 10 日

至 6 月 16 日）全国玉米加工总量为 59.51 万吨，实际开机率为 65.39%。预估 2019 年第 25 周（6 月 17 日至 6 月 23 日）全

国玉米加工总量为 60.77 万吨，预估开机率为 66.77%，较上周上涨 1.39%。下周陆续将有部分企业恢复生产，预计开机率

将有小幅上调。

库存方面：近期部分企业因为连续亏损和原料不足等原因陆续停机，而本次部分厂家停机计划也较长，进入季节性检

修季，玉米供应量明显下降。在企业开机率下调的带动下，本周淀粉企业淀粉库存略有下降，但库存水平整体仍处于行业

高位。根据我的农产品网对全国 66 家主要玉米淀粉厂家的最新调查数据显示，2019 年第 25 周，截止 6 月 19 日玉米淀粉

企业淀粉库存总量 83.1 万吨，较上周小幅下降 2.0 万吨。

（二）玉米 ddgs 市场

1、本周 ddgs 价格回顾

本周国产 DDGS 报价有所下跌。黑龙江主流报价：高脂 2030-2050 元/吨，低脂 1780-1950 元/吨，价格较上周持平；吉

林主流报价：高脂 1950-2050 元/吨，低脂 1950 元/吨，价格较上周持平；内蒙古主流报价：高脂 1950-2050 元/吨，价格较

上周下跌 100 元/吨；河南主流报价：高脂 2000-2250 元/吨，价格较上周下跌 50-80 元/吨。

玉米原粮方面，本周玉米数量供过于求，深加工企业玉米收购价格走低，原粮成本有所下降，但仍维持在较高水平。

在原粮成本高昂和酒精价格低迷的条件下，玉米酒精企业利润处于亏损状态，受此支撑，DDGS 价格始终保持在较高水平。

蛋白饲料方面，本周豆粕价格先上升，而后有所下跌，维持震荡调整状态。豆粕价格未出现大幅上涨或下跌的情况，始终

支撑 DDGS 价格高位运行。

市场方面，就需求端而言，下游饲料厂商经过前期库存积累，缓解了货紧压力，且在 DDGS 价格居高不下不情况下，

下游以观望心态为主，谨慎签单，市场走货也随之变差。就供给端而言，东北厂家以按合同发货为主，加之东北传统检修

期临近，部分厂家挺价意愿浓厚，报价坚挺，但实际成交价下跌 30-50 元/吨。河南地区，厂家下调报价，以期获得新签订

单。后期关注，酒精厂家开机变化以及玉米原粮、豆粕价格变化对 DDGS 市场的影响。

2、开机率上升， ddgs 库存增加

开机方面：据最新调查数据显示，2019 年第 25 周（6 月 17 日至 6 月 23 日）全国 DDGS 生产总量为 10.72 万吨，较上

周上升 0.42 万吨，开机率为 87.13%，较上周上升 1.01%。其中孟州鑫河阳本周正常开机生产，使 DDGS 生产总量较上周有

所增加，但变化不大。库存方面：据最新调查数据显示，截止 6 月 21 日，玉米酒精企业 DDGS 库存总量 11.53 万吨，较上

周增加 0.89 万吨。本周下游饲料厂商提货积极性有所下降，市场走货较差，加之 DDGS 开机率大体不变，两相影响下，DDGS

库存有所增加。
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五、总结

整体而言，虽然拍卖成交率持续降温，但社会库存持续下降，市场供给端粮源逐渐转向临储陈粮，临储玉米出库成本

仍对当前市场行情构成支撑。南北港倒挂扩大，需求不振使得北港需求惨淡，而贸易商受抛储底价支撑和前期收购成本高，

捂粮待涨心太强，目前价位集港意愿低，购销两淡。深加工受亏损和原料等原因影响步入季节性检修季，不利玉米需求。

短期预计期价将继续调整为主，长期来看随着玉米库存逐步去化，新作面积调减，远期缺口扩大，临储拍卖成交情况若回

暖或对玉米市场有提振作用。

新作方面，黑龙江、吉林中东部气温偏低 2～4℃，黑龙江东部部分地区土壤持续过湿，低洼地块出现农田内涝, 对旱

地作物健壮生长及水稻分蘖不利。西北、华北、黄淮：周内，大部地区气温接近常年或偏高 1～4℃，河北中南部和山西南

部土壤墒情偏差，对适时夏种和作物出苗不利。因此当前我们需要关注东北低温和华北高温干旱对新作的影响，今年美国

天气炒作势头猛烈，对国内天气炒作有一定带动作用，所以一旦异常天气造成一定影响，很容易引发天气炒作。

草地贪夜蛾，截至 6 月 6 日，草地贪夜蛾已在 18 个省份的 884 个县(市、区)监测到发生，发生面积 342 万亩，主要

危害玉米、甘蔗、高粱等作物，已在近 100 个国家发生，今年 1月由东南亚侵入我国云南、广西，目前影响有限。


