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研究方法及标准 

报告中的数据皆为本机构自有的调研数据，我们通过与市场业内人士的电话交流、在线交流、

实地调研等方式对报告中数据进行验证和修正，以力求真实的反馈市场情况，并给出相应的结论，

为客户的决策提供必要的帮助和参考。 

报告可信度及声明 

我的农产品网力求以最详实的信息为客户提供指导与帮助，但对于据此报告做出的任何商业

决策可能产生的风险，本机构不承担任何法律责任。 
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本周核心观点 

本周在国内糖厂已经全部收榨完成。国内白糖市场已进入传统的消费旺季，在国

内进口量减少的情况下，在中国糖业协会发布的销糖上涨的情况下，国内白糖现货市

场价格相对坚挺。在内外盘双涨的带动下，国内现货市场价格跟涨。 

第一章 基本面情况分析 

类别 本周 上周 涨跌 

供应 

收榨情况 
截止本周 6 月 30 日，国内糖厂已经全部

收榨完毕。 

糖产量 

截至 2021 年 5 月底，本制糖期全国共生

产食糖 1066.05 万吨，比上制糖期同期多

产糖 25.33 万吨。其中，产甘蔗糖 912.79

万吨；产甜菜糖 153.26 万吨。 

进口量 

2021 年 5 月期间，我国食糖进口量为 18

万吨。1-5 月期间，我国食糖累计进口量

为 161 万吨。 

需求 销糖量 

截至 2021 年 5 月底，本制糖期全国累计

销售食糖 589.26 万吨，累计销糖率

55.28%。其中，销售甘蔗糖 470.26 万

吨，销糖率 51.52%，销售甜菜糖 119 万

吨，销糖率 77.65%。 

内外盘 

ICE 美国原糖 07 主力合约结算价 17.89 17.01 0.88 

郑糖主力期货 09 合约结算价 5619 5521 98 

成本 

巴西（配额内） 4575 4350 225 

泰国（配额内） 4559 4378 181 
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利润 

巴西（配额内） 1068 1227 -159 

泰国（配额内） 1084 1199 -115 

价格 

广西 5620 5570 50 

云南 5420 5350 70 

第二章  食糖供需基本面分析 

2.1 市场供应端分析 

2020/21 年制糖期全国制糖生产已全部收榨完成。 

截至 2021 年 5 月底，本制糖期全国共生产食糖 1066.05 万吨（上制糖期同期产糖

1040.72 万吨），比上制糖期同期多产糖 25.33 万吨。其中，产甘蔗糖 912.79 万吨

（上制糖期同期产甘蔗糖 901.44 万吨）；产甜菜糖 153.26 万吨（上制糖期同期产甜

菜糖 139.28 万吨）。 

2021 年 5 月期间，我国食糖进口量为 18 万吨。1-5 月期间，我国食糖累计进口量

为 161 万吨。 

海关总署数据显示，2021 年 5 月我国甘蔗糖或甜菜糖水溶液进口量为 2.73 万吨，

环比增加 0.02 万吨；甘蔗糖、甜菜糖与其他糖的简单固体混合物，蔗糖含超过 50%进

口量为 0.22 万吨，环比增加 0.19 万吨；其他固体糖及未加香料或着色剂的糖浆、人

造蜜及焦糖进口量为 0.42 万吨，环比减少 0.50 万吨。 

2.2 市场需求端分析 

截至 2021 年 5 月底，本制糖期全国累计销售食糖 589.26 万吨（上制糖期同期

631.09 万吨），累计销糖率 55.28%（上制糖期同期 60.64%）。其中，销售甘蔗糖

470.26 万吨（上制糖期同期 535.22 万吨），销糖率 51.52%（上制糖期同期 59.37%），

销售甜菜糖 119 万吨（上制糖期同期 95.87 万吨），销糖率 77.65%（上制糖期同期

68.83%）。 

随着天气转热，冷饮类终端消费有一定好转，国内已经进入传统消费旺季啊。下

游含糖食品生产增长，对白糖需求大幅增加。贸易商备货情绪尚可，挺价意愿较强。  
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第三章 期货市场行情回顾 

3.1 国际原糖期货行情走势分析 

本周（6.24-6.30）期间，共 5 个交易日。ICE 美国原糖 11 号期货主力 10 合约呈

现震荡上涨的走势表现。在本周受国际油价持续上涨的带动下，且巴西糖醇比亦有支

撑，糖厂慢慢开始降低用于榨糖的甘蔗比例，对于生产乙醇的兴趣增加；巴西中南部

地区 6 月上半月糖产量为 219 万吨，较上年同期水平下滑 14%，低于市场预期；及周

后期在巴西部分地区甘蔗种植地区遭遇霜冻，在本已受到干旱天气冲击的生产国巴西

受到损失。来自供应端给予糖价上涨支撑。本周 ICE 美国原糖 11 号期货主力 10 月合

约一路震荡上涨。 

表 1 美国 ICE 原糖主力 11 号合约结算价格  

单位：美分/每磅 

美国 ICE 原

糖主力 

6 月

24 日 

6 月

25 日 

6 月

28 日 

6 月

29 日 

6 月

30 日 

本周

均价 

上周

均价 

均价

涨跌 

幅

度 

11 号 10 合

约 
17.24  17.31  17.61  17.54  17.89  17.52  16.84  0.68  

4.0

3% 

注：以美国 ICE 原糖主力 11 号合约结算价格计算 

截至美市 6 月 30 日收盘，ICE 原糖主力合约结算价格为 17.89 美分/磅，较 6 月

23 日上涨 0.88 美分/磅，涨幅为 5.17%。均价方面，本周（6.17-6.23）ICE 原糖主力合

约结算均价为 17.59 美分/磅，较上周（6.17-6.23）均价上涨 0.68 美分/磅，涨幅为

4.03%。 
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图 1 ICE 原糖主力合约日计算价格走势示意图 

3.2 ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动情况 

表 2 ICE 美国原糖 11 号期货持仓变动表 

单位：手 

统计节点日 

单位：手/数据来源：美国商品期货委员会（CFTC） 

总持仓头寸 基金多头持仓 基金空头持仓 投机仓位净多头 

2021/6/1 1024776 309620 40394 269226 

2021/6/8 1017887 311503 41394 270109 

2021/6/15 1002786 308086 38425 269661 

2021/6/22 925321 282164 40173 241991 

周度变化量 -77465 -25922 1748 -27670 

注：以美国商品期货委员发布的为准 

美国商品期货交易委员会（CFTC）公布的最新一期周度持仓报告显示，截至 6 月

22 日当周，对冲基金及大型投机客在美国 ICE11 号原糖期货合约上的净多持仓总量较

前一周减少 27670 手至 241991 手，反应市场对原糖期货的看多情绪升温。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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图 2 美国 ICE11 号原糖主力合约仓位变化示意图 

3.3 郑商所白糖期货走势分析 

本周（6.25-7.1）期间，共 5 个交易日。郑糖主力合约表现出持续上涨的表现。本

周在 ICE 美国原糖震荡上涨的情况下，加工糖厂的外购原料成本增加，对郑糖主力期

货有一定的支撑作用。在进入传统消费旺季后，国内进口成本高位，进口量减少，下

游需求增加，场内望多情绪升温。 

表 3 郑商所白糖主力合约结算价格  

单位：元/吨 

郑糖主力

结算价 

6 月

25 日 

6 月

28 日 

6 月

29 日 

6 月

30 日 

7 月 1

日 

本周

均价 

上期

均价 

均价

涨跌 

幅

度 

SR2109 合

约 
5519  5546  5573  5586  5619  5569  5433  136  

2.5

0% 

注：以郑州商品交易所白糖主力 09 合约的结算价格计算 

截至 7 月 1 日收盘，郑糖主力 SR2109 合约结算价格为 5619 元/吨，较 6 月 24 日

上涨 107 元/吨，涨幅为 1.94%。均价方面，本周（6.25-7.1）郑糖主力合约的结算均

价为 5569 元/吨，较上周（6.18-6.24）均价上涨 136 元/吨，涨幅为 2.50%。 
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图 3 郑商所白糖主力合约结算价格走势示意图 

 

图 4 内外盘糖期货结算价格走势示意图 

3.4 郑州商品交易所白糖期货持仓变动情况 

表 4 郑州商品交易所白糖期货持仓变动表 

单位：手 

合约名称（单位：手）/数据来源：郑州商品交易所 

交易日 SR107 SR109 SR111 SR201 SR203 SR205 总持仓量 
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2021/6/24 3070 466391 28284 125086 1089 1190 625110 

2021/7/1 3867 464730 30554 133905 1441 1418 635915 

周度变化量 797 -1661 2270 8819 352 228 10805 

第四章  白糖现货市场价格回顾 

4.1 产区市场白糖现货价格情况 

本周（6.25-7.1）期间，国内主要白糖产区市场价格小幅上涨。在 ICE 美国原糖震

荡上涨的行情背景下，加糖厂原糖采购成本增加，对白糖现货市场有一定的支撑。郑

糖主力期货跟涨上涨，对白糖现货市场价格有一定的引导。国内需求旺季来临，在 5

月进口量减少，及销糖较上月增加的情况下，支撑现货市场价格，国内白糖现货市场

价格多小幅上涨。 

表 5 产区市场周期涨跌幅度表 

单位：元/吨 

市场名称 柳州 昆明 湛江 日照 

6 月 24 日 5560 5350 5480 5660 

7 月 1 日 5610 5420 5560 5700 

周期涨跌 50 70 80 40 

注：以当期市场均价计算 

价格方面，本周期内柳州地区新糖站台主流报价运行于 5570-5610 元/吨左右；昆

明地区新糖中间商报价运行于 5380-5420 元/吨左右；湛江地区中间商对本地新糖的报

价运行于 5500-5560 元/吨左右；日照地区中间商对加工糖的报价运行于 5660-5700 元

/吨左右。 
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图 5 产区市场白糖现货价格示意图 

4.2 制糖集团白糖现货价格情况 

本周（6.25-7.01）期间，国内制糖集团报价小幅上涨的行情。在郑糖主力期货持

续上涨的行情牵扯下，国内已进入传统消费旺季，市场成交增加，国内制糖集团报价

多小幅上涨。 

表 6 销区市场周期涨跌幅度表 

单位：元/吨 

制糖集团价格表 单位：元/吨 

地区 集团 上周均价 本周均价 日涨跌 涨跌幅 

广西 

南华一级 5476 5530 54 0.99% 

南华二级 5426 5480 54 1.00% 

凤糖 5502 5556 54 0.98% 

东糖 5570 5600 30 0.54% 

湘桂 5496 5526 30 0.55% 
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博宣 5580 5592 12 0.22% 

云南 

南华昆明 5412 5462 50 0.92% 

南华大理 5382 5432 50 0.93% 

南华祥云 5382 5432 50 0.93% 

英茂昆明 5404 5444 40 0.74% 

英茂大理 5374 5416 42 0.78% 

广东 湛江农垦 5650 5650 0 0.00% 

注：以当期市场均价计算 

第五章  进口原糖加工利润情况 
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图 6 巴西原糖进口加工利润变化示意图 

 

图 7 泰国原糖进口加工利润变化示意图 

据我的农产品网测算，本周（6.25-7.1）期间，我国加工型糖厂以巴西原糖为

原料生产的白糖，其销售利润约在 1068-1173 元/吨（进口配额内，15%关税）或

负 209-负 59 元/吨（进口配额外，50%关税）；以泰国原糖为原料生产的白糖，

其销售利润约在 1084-1167 元/吨（进口配额内，15%关税）或负 187-负 67 元/吨

（进口配额外，50%关税）。 

考虑到我国进口食糖的关税配额将自 2021 年 1 月 1 日起重置，这意味着在

194.5 万吨的配额耗尽前，国内原糖加工生产型企业的原料采购将执行 15%的进

口关税。据海关总署数据显示，中国 1 月份进口糖 62 万吨，2 月份进口糖 43 万

吨，3,月份进口糖 20 万吨，4 月份进口糖 18 万吨，5 月份进口糖 18 万吨。2021

年 1-5 月份累计进口 161 万吨。自 2017 年以来的近年期间来看，国内食糖进口量

延续了去年四季度期间的巨量规模，应超过配额。在统计局尚未出具体数据，暂

且按照配额内计算。 

因此，在执行 15%进口关税的情况下，即对应本周内巴西原糖的加工利润在

1068-1173 元/吨，泰国原糖的加工利润在 1084-1167 元/吨，平均利润分别为

1129 和 1135 元/吨，较上周期利润均值分别减少 108 元/吨或减少 76 元/吨。 
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第六章  下周市场心态解读 

                              

图 8 制糖集团对后市心态示意图                      图 9 贸易商对后市心态示意图 

 

图 10 期货从业人员对后市心态示意图 

第七章  糖市行情预测 

本周（6.25-7.1）美国 ICE 原糖 11 号主力 10 月合约持续上涨，对应加工糖厂

的采购成本增加，对现货市场价格的支撑力度加强。郑糖主力期货持续上涨，对

现货市场价格有的一定的引导。在国内虽食糖工业库存仍维持相对高位，但近期

食糖销量增加，下游旺季逐渐明显，库存压力不断减弱，在进口糖成本位居高位，

食糖进口量大幅减少，糖企对现货市场挺价意愿较强。预计下周国内现货市场价

格持续上涨。 
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