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本周核心观点

内外棉期货价格重心下移，棉花现货加工基本结束，价格小幅回落，成交相对不

旺；下游纺织厂价格小幅下跌，订单不旺，库存偏高，观望情绪较重。

第一章 棉花现货市场分析

1.1 国内棉花价格分析
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新疆市场棉花价格先涨后降，周度涨跌 50-100 元/吨不等，当前 3128B，强力 28

机采棉价格 22700-23050 元/吨，手采棉 22850-23250 元/吨。内地市场新疆棉价格小

幅波动，周度涨跌区间 50-100 元/吨，当前 3128B，强力 28 机采棉价格 23200-23500

元/吨，手采棉 23300-23800 元/吨。由于市场价与轧花厂加工成本持续倒挂，新疆棉

销售进度缓慢，3月 1日开始铁路运费调整后，大部分出疆线路运费下调，当前新疆

监管库库存压力仍较大。纺企刚需采购，郑棉期价保持区间震荡，整体成交量较一般。

1.2 国际棉花价格分析

港口外棉清关人民币报价周度下调 100-300 元/吨，美金报价下调 1-2.5 美分/磅，

市场基差货源逢低成交尚可。当前，青岛港 2021 年印度棉 M1-5/32 报价 21600-22700

元/吨，美金报价 131.5-132.5 美分/磅；2021 年巴西棉 M 1-5/32 报价 23200-23400

元/吨，美金报价 139-140 美分/磅；2020 年度美棉 EMOT GC31-3-36 报价 23500-

23700 元/吨，美金报价 145-146 美分/磅。纺企需求不旺，市场成交不及同期；因纺

纱利润亏损、内外棉价差扩大，外棉美金货源近期成交相对好于清关人民币货源。港

口库存出货略有增加，但因外棉到港量也较大，故外面库存呈现增长状态。

1.3 2021 年度棉花加工进度统计分析
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截至 3月 3日 24 时，2021/22 年度新疆地区皮棉累计加工 528.08 万吨，同比减

少 40.34 万吨，减幅扩大至 7.10%，加工量仍低于去年同期。3日当日新疆皮棉加工

0.13 万吨，同比减少 0.25 万吨，减幅 65.79%。

1.4 美棉周度出口情况分析

据美国农业部(USDA)报告显示，2022 年 2 月 15-24 日，2021/22 年度美国陆地棉

出口签约量 79132 吨，较前周增长 41%，较前四周均值增长 51%；装运量 80381 吨，

较前周下降 6%，前四周均值增长 14%。其中中国签约 17207 吨，装运 32597 吨。

2021/22 年度美国皮马棉出口签约量 1680 吨，较前周增长 51%，前四周均值增长

40%；装运量 2497 吨，较前周下降 39%，较前四周均值下降 23%。其中中国签约 499

吨，装运 431 吨
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2021/22 年度美国皮棉总签约量 302.94 万吨，签约进度完成 92.6%，累计装运

123.43 万吨，装运率 40.74%。其中中国累计签约美棉 91.77 万吨，装运 39.48 万吨。

第二章 棉花期货市场分析

2.1 郑棉主连价格分析

郑棉主连震荡上涨，周度上涨 190，涨幅 0.91%，收盘 21080 元/吨；盘中最高

21430，最低 20640，总手 114.3 万手，增加 70044 手，持仓 35.6 万手，减少 35795

手，结算 21051；当前国内棉市供应处于充足阶段，皮棉整体销售缓慢，轧花厂惜售

挺价较强。另外进口棉到港量明显增加，纺企持有新年度配额，市场可供采购原料选

择多样化。下游受实质订单不佳影响，原料补库较少，多以刚需为主；国内棉市整体

基本面仍相对偏弱，但下方成本支撑较强，国际宏观环境不确定性仍存。预计郑棉期

价或维持弱势震荡态势。
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2.2 ICE 美棉价格分析

ICE 美棉花主小幅上涨，周度上涨 0.80 美分/磅，涨幅 0.67%，盘中最高 123.31，

最低 116.71，收于 119.40 美分/磅。本周 ICE 美棉花主呈震荡回暖态势，主要受助于

全球谷物和原油涨势推动，加之美棉出口数据利好，美棉期货有企稳向上反弹趋势。

预计下周 ICE 美棉或将维持震荡偏强态势。

2.3 郑棉仓单数量统计

3月 4日，郑棉注册仓单 18342张，较上一交易日增加 12张；有效预报 732张，

较上一交易日减少 45张；仓单及预报总量 19074张，折合棉花 76.30万吨。
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第三章 下游棉纱市场分析

纯棉纱市场行情不温不火，购销淡稳，部分地区纺企纱线价格下调 100-300 元/

吨，有价无市，纱厂成品库存逐渐累库，整体市场旺季不旺，贸易商及织厂随用随采，

观望氛围浓郁，全国纯棉 32s 环锭纺均价 29651 元/吨，周环比跌幅 0.03%，纺企原料

成本高企，纺纱利润亏损，出货积极，开机负荷正常，以销定产，走货销售压力偏大，

整体产销弱于同期,预计短期棉纱价格震荡运行。
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第四章 宏观经济

1、2 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.2%，比上月上升 0.1 个百分

点，继续高于临界点，制造业景气水平略有上升。

2、十三届全国人大五次会议于 2022 年 3 月 5 日在北京召开，全国政协十三届五

次会议于 2022 年 3 月 4 日在北京召开。

3、巴西对外贸易秘书处公布的出口数据显示，巴西 2月出口棉花 16.69 万吨，

较 2021 年同期减少 29.14%。

4、USDA 最新出口销售报告显示，2021/22 年度美国陆地棉出口签约量 79132 吨，

较前周增长 41%，较前四周均值增长 51%；2021/22 年度美国陆地棉出口装运量 80381

吨，较前周下降 6%，前四周均值增长 14%。

第五章 行情预测

内外棉期货价格于本周因国际宏观环境波动较大，美联储加息预期时间临近，市

场需求较弱，原油、谷物走势带动等，运行空间波动较大，价格重心整体下移。棉花

现货价格跟随期货小幅下跌，市场成交不旺；下游纯棉纱价格小幅跟跌，订单不佳，

纺纱即期利润亏损，成品库存持续累库。整体来看，棉花价格偏空消息较多，棉价重

心下移；但市场买盘情绪存在，叠加下游原料偏低，“金三银四”行情在即，棉价底

部支撑暂较强，后续关注关注国际消息及下游需求变化。

资讯编辑：帅预灵 021-26093600

资讯监督：朱喜安 021-26093675

资讯投诉：陈杰 021-26093100
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