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本周核心观点 

本周全国玉米市场呈现出下跌-震荡的运行态势，全国玉米周度均价为 2705元/

吨，较上周下跌 43元/吨。东北玉米价格延续弱势，整体购销不活跃，少量东北粮源

流入华北，供应华北深加工企业，贸易商心态悲观，出手意愿较高，但下游接货意愿

疲软。华北玉米价格先跌后涨，周初玉米小麦联动下跌，随着价格达到低位，贸易商

出货意愿减弱，深加工门前到货低位，价格开始反弹；饲料企业收购小麦作为替代，

内贸玉米需求低迷。销区玉米市场先跌后稳，整体购销不活跃，港口受期货及到货成

本影响较大， 成交价格低走，下游饲料企业内贸玉米需求低，多数采购小麦和进口

谷物替代，部分企业已停收玉米。 

第一章 市场关键指标汇总 

表 1 关键指标汇总  

类别 本周 上周 涨跌 

价格 全国玉米周度均价（元/吨） 2705 2748 -43 

供应 进口玉米竞拍成交率 -- 7.51 -- 

需求 

饲料企业玉米库存（天） 27.02 27.30 -1.04% 

深加工企业开工 50.3 48.42 1.88% 

深加工企业玉米库存（万吨） 462.9 509.4 -9.13% 

深加工企业玉米消耗量（万吨） 99.45 99.24 2.12% 

利润 山东淀粉企业利润（元/吨） -25 -95 70 
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第二章 本周玉米市场行情回顾 

2.1 本周玉米现货价格分析 

表 2 全国玉米各地区周度价格对比 

单位：元/吨 

地区 市场 本周均价 上周均价 周涨跌 周涨跌幅 

东北 

黑龙江 2525 2553 -28  -1.10% 
吉林 2565 2614  -49  -1.87% 
辽宁 2609  2690  -81  -3.01% 
内蒙古 2643  2682  -39  -1.45% 

华北 

河北 2672  2731  -59  -2.16% 
山东 2694  2750  -56  -2.04% 
河南 2698  2771  -73  -2.63% 
安徽 2718  2760  -42  -1.52% 

华中 

湖南 2749  2799  -50  -1.79% 
湖北 2739  2787  -48  -1.72% 
江西 2709  2759  -50  -1.81% 

西南 

云南 3053  3067  -14  -0.46% 
贵州 3011  3027  -16  -0.53% 
四川 3000  3030  -30  -0.99% 

华东 

江苏 2725  2773  -48  -1.73% 
浙江 2776  2822  -46  -1.63% 
上海 2667  2714  -47  -1.73% 

港口 

锦州港 2616  2707  -91  -3.36% 
鲅鱼圈港 2623  2700  -77  -2.85% 
钦州港 2721  2763  -42  -1.52% 
漳州港 2727  2773  -46  -1.66% 
南通港 2677  2724  -47  -1.73% 
宁波港 2737  2784  -47  -1.69% 
蛇口港 2707  2744  -37  -1.35% 

全国 2705 2748  -43  -1.56% 

备注：周均价为上周五至本周四日价格平均。 

数据来源：钢联数据 
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数据来源：钢联数据 

图 1 国内玉米价格走势图 

本周东北玉米价格继续走低，黑龙江东部贸易装车价格达到 2400 元/吨。现货整

体购销不活跃，下游采购不积极，站台发运量少，当地粮源外流无量，集中销往本地

深加工和养殖企业，少量地区发华北深加工顺价。贸易商心态偏向悲观，虽然有看涨

预期，但是预期幅度很低，另外随着天气升温和资金成本较高，部分贸易商被动售粮，

自然干农户不惜售，不断有低价成交。市场供需两淡，价格趋向低位盘整。随着华北

小麦价格趋稳，及玉米价格接近定向饲用稻谷理论出库价格，市场价格短期继续走低

空间小，报价重心偏弱，市场购销粮质下降。 

本周华北地区玉米价格先跌后涨。周初玉米价格延续上周下跌趋势，小麦和玉米

呈现联动下跌的局面，随着价格不断下跌，贸易商出货意愿逐渐减弱，本周深加工门

前到货车辆整体较上周明显减少，深加工企业提价促收。小麦价格也有所反弹，但对

玉米替代优势依然明显，饲料企业继续大量收购小麦，在饲料中替代比例逐渐上升。

截至 5 月 18 日，山东潍坊寿光金玉米玉米收购价格参考 2710 元/吨，较上周价格下跌

70 元/吨。随着小麦上市临近，玉米部分贸易商继续为小麦腾库出货，下周玉米价格

缺乏持续上涨的动力，关注贸易商出货情况。 

本周销区玉米市场先跌后稳。前期受期货下跌、小麦价格大跌以及终端需求疲软

等利空因素的影响，玉米价格快速下降。近日玉米期货反弹，对内贸玉米价格构成支

撑，玉米价格止跌企稳。但销区整体气氛仍旧偏空，饲料企业多使用小麦和进口谷物

替代，内贸玉米需求极为疲软，部分企业已经逐步停采玉米，饲料端需求不振。贸易

商出货心态积极，成交价格低走，亏损较为严重。截止到 5 月 18 日，江苏南通港二等

散粮主流成交价格参考 2670 元/吨，广东蛇口港二等散粮主流成交价格参考 2700 元/吨，
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四川成都东北二等玉米主流成交价格 2970 元/吨。 

2.2 本周港口玉米行情分析 

 

数据来源：钢联数据 

图 2 南北港口玉米价格走势图 

本周港口玉米价格偏弱运行。期货大幅贴水，对市场信心影响较大，港口收购主

体心态谨慎，建库意愿较低，销售心态偏弱，玉米价格小幅下跌。截至 5 月 18 日，北

方港口二等玉米平仓价格 2580-2590 元/吨，较上周下跌 80元/吨。 港口新粮二等收购

价格 2560-2570 元/吨，较上周下跌 70 元/吨。产区发运至港口不顺价，港口到货量持

续低位，部分贸易商降价出货，港口装船需求增加，但多数为亏损抛售。目前港口库

存明显下降，出库压力或将逐渐减弱，但市场仍持观望心态，预计短期内玉米价格或

弱势企稳运行。关注下游需求和采购节奏变化，期货继续下跌或继续影响市场心态。 
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2.3 连盘玉米期货走势分析 

 

数据来源：钢联数据 

图 3 连盘玉米期货价格走势图 

本周大连盘玉米主力合约 C2307 结算价格呈现先跌后涨态势，涨幅收窄。基本面

来看，周初北方港口部分贸易商降价出货，价格大幅下跌，市场悲观气氛较重。但随

着产销区供应压力减弱，南方港口现货成交量增加，贸易商信心逐渐恢复，挺价心态

较强。替代谷物来看，小麦有止跌反弹迹象，对玉米价格拖拽作用减弱，但目前饲料

企业替代谷物库存仍较多，需求面对行情支撑有限。截至 5 月 18 日，大连盘主力合

约 C2307 结算价格为 2540元/吨，较上周四(5月 11日)结算价格 2540元/吨稳定。 
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2.4 CBOT 玉米期货走势分析 

 

数据来源：钢联数据 

图 4 美盘玉米期货价格走势图 

CBOT 玉米期货合约 5 月 17 日结算价为 561.50 美分/蒲式耳，本周最高价为

592.50 美分/蒲式耳，最低价为 561.50 美分/蒲式耳，盘面差价 31.00 美分/蒲式耳。基

本面关注北美作物种植进度及出口动态，黑海地区谷物出口情况。 

第三章 国内玉米供需格局分析 

3.1 2023 年拍卖统计 

表 3 2023 年第 20 周中储粮网拍卖成交情况（吨） 

单位：吨 

拍卖类型 拍卖场次 交易数量 实际成交 成交率 

采购 1 1000 1000 100.00% 

销售 12 50159 14667 29.24% 

购销双向 2 28264 28264 100.00% 

进口玉米 -- -- -- -- 
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本周中储粮网共进行 1 场玉米竞价采购交易，计划采购数量 1000 吨，实际成交数

量 1000 吨，采购成交率 100.00%，较上周持平；共进行 12 场玉米竞价销售交易，计

划销售数量 50159 吨，实际成交数量 14667 吨，销售成交率 29.24%，较上周下降

22.68%；共进行 2 场玉米购销双向竞价交易，计划交易数量 28264 吨，实际成交数量

28264 吨，成交率 100.00%，较上周持平。 

3.2  深加工企业玉米库存分析 

 

数据来源：钢联数据 

图 5 深加工企业玉米库存动态 

根据 Mysteel 玉米团队对全国 12 个地区，96 家主要玉米深加工厂家的最新调查数

据显示，2023 年第 20 周，截止 5 月 17 日加工企业玉米库存总量 462.9 万吨，较上周

减少 9.13%。东北深加工企业收购趋于谨慎，随采随用，部分停收消耗库存为主，玉

米库存明显下降。基层余粮见底，玉米上市节奏有所放缓，目前市场流通主要以干粮

为主，深加工厂门到货量下降。深加工利润有所修复，但市场信心依然较差，玉米收

购积极性较低。华北深加工玉米库存小幅下降，近期深加工厂门到货量明显下降，深

加工企业收购意愿一般，目前提价幅度较小，厂门到货情况仍在低位。 
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3.3  深加工企业玉米消费量分析 

 

数据来源：钢联数据 

图 6 深加工企业玉米消耗量动态 

据 Mysteel 农产品统计， 2023 年 20 周（5 月 11 日-5 月 17 日），全国主要 126 家

玉米深加工企业（含淀粉、酒精及氨基酸企业）共消费玉米 99.45 万吨，较前一周增

加 0.21 万吨；与去年同比减少 2.21 万吨，减幅 2.18%。 

分企业类型看，其中玉米淀粉加工企业共消化 53.95 万吨，较前一周增加 2.36 万

吨；酒精企业消化 30.21 万吨，较前一周减少 0.92 万吨；氨基酸企业消耗玉米 15.28
万吨，较前一周减少 1.24 万吨。 

3.4  饲料企业库存分析 

表 4 饲料企业库存情况（2023.5.18） 
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备注：样本饲料企业玉米库存数据为周四与上周四数据对比，库存包含场内内贸及进

口玉米，以及在途库存，不包含远期头寸。 

根据 Mysteel 玉米团队对全国 18 个省份，47 家规模饲料厂的最新调查数据显示，

截至 5 月 18 日，饲料企业玉米平均库存 27.02 天，周环比减少 0.28 天，跌幅 1.04%，

较去年同期下跌 35.89%。 

本周饲料企业玉米库存继续走低，但是地区间走势分化，主要是受玉米价格和替

代品不同的影响。东北产区等待定向饲用稻谷拍卖，企业滚动补库。华北及华中地区

小麦饲用替代优势明显，饲料企业加大小麦使用比重，对玉米控制采购节奏或者停收，

玉米库存下降。西南地区样本企业主流库存下降，个别企业逢低采购优质玉米，企业

库存周环比增加。华南地区本周大厂提货报价较低，下游饲料企业也有补库意向，市

场成交略有好转，企业库存周环比提升。 

近期小麦饲用比重继续提升，根据市场反馈，西南样本饲料企业小麦在饲料中使

用比重 25%，华东地区 30%-35%，个别企业达到 50%。 

第四章 玉米下游行业分析 

4.1  深加工企业开工动态 

 

数据来源：钢联数据 

图 7 玉米淀粉企业开工走势图 

据 Mysteel 农产品调查数据显示， 随着行业利润的修复，前期检修的淀粉企业陆
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续复产，黑吉辽等主要产区产量有所恢复，预计下周玉米淀粉产量将继续回升。 

本周（5 月 11 日-5 月 17 日）全国玉米加工总量为 53.96 万吨，较上周升高 2.36
万吨；周度全国玉米淀粉产量为 27.00 万吨，较上周产量升高 1.01 万吨；开机率为

50.30%，较上周升高 1.88%。 

4.2  深加工企业利润情况 

 

数据来源：钢联数据 

图 8 玉米淀粉区域利润 

本周吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-51 元/吨，较上周升高 51 元/吨；山东玉米

淀粉对冲副产品利润为-25 元/吨，较上周升高 70 元/吨；本周黑龙江玉米淀粉对冲副

产品利润为-36 元/吨，较上周升高 36 元/吨。玉米玉米跌幅大于淀粉跌幅，淀粉生产

企业利润修复好转。 
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4.3  玉米淀粉 

 

数据来源：钢联数据 

图 9 玉米淀粉价格走势图 

本周玉米淀粉成交价格向下调整，主要原因仍是原料价格的下跌。周初玉米小麦

联动下跌，贸易商心态悲观出手意愿较高，上半周工厂到货量维持高位。截至 18 日当

日，深加工厂门收购价格周环比下跌 30-50 元/吨。玉米价格下跌一方面影响下游买货

积极性，下游采购策略偏谨慎维持随采随用策略，本周玉米淀粉成交一般，市场走货

速度偏慢；另一方面，原料价格下跌后工厂生产利润好转，企业调价空间较大，为促

进成交部分企业价格持续下探。 
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4.4  生猪 

 

数据来源：钢联数据 

图 10 生猪价格走势图 

本周生猪出栏均价在 14.21 元/公斤，较上周下跌 0.15 元/公斤，环比下跌 1.04%，

同比下跌 7.79%。本周猪价震荡下行，行情偏弱盘整。供应方面来看，月初过后企业

出栏节奏正常，月度计划按部就班，社会场部分存量仍待消化，不过前期影响产能预

期或有缺口，当前猪源流通暂未上量。需求方面来看，下游屠企开机宰量基本平稳，

需求端波动不大，终端消费水平表现一般，且天气转热后需求预期走低，短期消费提

升有限。整体来看，市场猪源存量仍偏宽松，预期中供应缺口兑现或存疑，而需求行

情支撑动力不足，预计猪价重心仍偏弱。 
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第五章 售粮进度及新季玉米生长情况 

表 5 国内玉米产区农户售粮进度（2023.5.11-2023.5.18） 

数据来源：钢联数据 
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第六章 玉米相关产品行业分析 

6.1  小麦 

 

数据来源：钢联数据 

图 11 玉米小麦价差走势图 

截至 5 月 18 日，全国小麦均价在 2684 元/吨，全国玉米均价 2705 元/吨，小麦价

格较玉米价格低 21 元/吨。 

本周小麦市场价格先跌后涨，震荡波动调整，市场观望氛围浓厚。经过前期大幅

降价之后，粮商惜售情绪较高，基层市场粮源流通放缓。随着不断生产消耗，制粉企

业小麦原粮库存降至低位，逐步出现补库需求，小幅提高挂牌收购价格补充库存。多

地龙头企业陆续开收新麦，市场观望为主。预计下周小麦市场价格窄幅震荡调整，关

注新麦产量、质量。 
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6.2  高粱 

 

图 12 玉米高粱价差走势图 

截至 5 月 18 日，南通港玉米价格 2670 元/吨，进口高粱价格 3030 元/吨，玉米价

格较高粱低 360 元/吨。 

本周国产高粱价格延续稳定。目前产区基层粮源剩余较少，国内白酒企业计划停

工时间提前，高粱采购基本进入尾声，大部分贸易商以清库为主，下游支撑继续转弱，

预计短期国产高粱价格延续弱势稳定运行。进口高粱的库存压力仍旧较大，贸易商低

价甩货较多，市场报价混乱，后期仍有大量货源到港，成本较低，但下游酿造企业采

购有限，叠加玉米小麦价格仍旧较低，对进口高粱价格形成利空，预计进口高粱仍有

下行空间。 
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第七章 市场心态解读 

 

 

图 13 玉米市场心态调研 

样本数量：贸易商 30，生产企业 20，资金 5。 

根据 Mysteel 主粮团队对样本业者心态调研，2023 年第 20 周市场下跌预期占据主

流，新季小麦上市、期货价格低位、终端需求低迷等多重利空因素继续压制市场。 
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第八章 玉米后市影响因素分析 

 
 

影响因素分析： 

开工：本周深加工开工率微幅提升；   

供应：产区贸易商出货积极减弱； 

库存：下游企业按需采购为主；  

需求：下游需求不佳； 

市场心态：市场心态整体依然偏空； 

替代品：小麦替代量增大；南港进口谷物量大。 

总结：供应来看，贸易商逢高出货，短期供应相对宽松；需求来看，小

麦替代优势明显，饲料玉米需求偏弱。关注政策性调控、新麦上市情况、贸

易商出货节奏的变化和进口谷物情况等。 

影响因素及影响力值说明 

5 重大利好 -5 重大利空 

4 明显利好 -4 明显利空 

3 一般利好 -3 一般利空 

2 小幅利好 -2 小幅利空 

1 弱势利好 -1 弱势利空 

注：以对价格的影响力确定利好利空因素，该因素的影响力指标是通过与市场
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人士充分沟通后结合市场客观情况进行的综合数值判定。  

 
 

第九章 玉米后市预测 

 

数据来源：钢联数据 

图 14 玉米价格走势预测 

从供应方面来看，目前玉米价格持续低走，贸易商出货意愿较高，叠加新麦即将

大量上市，贸易商开始为小麦腾库，玉米供应方面会有所增加。需求方面来看，深加

工企业收购比较谨慎，随采随用，饲料企业需求低迷，有小麦和进口谷物用作生产，

内贸玉米需求极弱。但小麦跌幅有所收窄，预计对玉米价格有小幅提振作用，预计下

周全国玉米价格震荡偏弱为主，跌幅收窄。 
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