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Part.1 市场概述

镍：市场悲观情绪缓和 节后镍价反弹上行

国庆假期结束，宏观担忧问题并未加剧，市场过度悲观的情绪得以缓

和，大宗商品集体回暖，镍价反弹上行。

菲律宾雨季到来，苏里高出矿下降，镍矿后续供给持续偏紧。不锈钢企业
在双控政策下，对于原料采购需求放缓，短期市场双方博弈中。而当前国
内仓单库存低位，全球库存去库态势不变。节后新能源企业逐渐恢复生产，
限电力度有所减弱对于原料需求有一定恢复。当前限电限产政策影响仍
在，宏观及政策不确定性影响下，预计镍价震荡运行，运行区间
138000-145000 元/吨。

铬：流通货源吃紧，成本增加在即，铬系市场趋强

本周铬系市场整体延续强稳运行态势。本周高碳铬铁现货价格上涨

300-500 元/50 基吨，中低微碳铬铁以及铬矿价格暂稳。

铬铁方面，南方部分地区受限电及能耗政策影响，生产持续受限。内

蒙古地区 7日晚电力得以恢复，铬铁厂放开生产，但目前电力尚不稳定，

后续不排除限电的可能。冶炼厂多交付前期订单且看好后市，捂货心态较

浓，多持观望态度等待招标价出台。近期江苏省限电情况有所缓解，不锈

钢生产逐渐恢复正常水平，对铬铁需求有所提高。但目前铬铁价格高企，

下游不锈钢企业在限电限产政策下对于铬铁采购谨慎，市场整体交投氛围

冷清。供应尚未恢复下预计短期内铬铁市场仍将维持强稳态势。铬矿方面，

节前下游工厂因限产采购较少，节前备货非常有限，导致本周铬矿市场成

交相对冷清，持货商出货压力不减，但由于期货矿成本的支撑和下游价格

的上涨，铬矿整体价格暂保持平稳。当前南非精粉主流成交价集中在

29.5-30 元/吨度，相对上周略有回升，现货市场报价坚挺，部分持货商看

好节后市场。预计短期内铬矿市场平稳运行为主。
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1.1 价格预测
1.1 价格预测

下周价格预测

品种 运行趋势 预测区间 原因

镍价 震荡运行 138000-145000 当前限电限产政策影响仍在，宏观及

政策不确定性影响下，预计镍价震荡

运行。

镍矿 暂稳 92-94 菲律宾苏里高雨季到来镍矿供给逐
渐减少；下游镍企业在持续限电下对
于镍矿采购需求下降，加之成本高
企，采购亦多以压价为主，预计下周
镍矿价格整体持稳运行，不排除下调
可能。

高镍
生铁

暂稳运行 1450-1460 10 月限产情况尚不明晰，镍铁厂在
成本支撑下挺价惜售，而不锈钢厂因
原料消耗放缓对镍铁采购心态多以
观望为主。供需双减下双方仍处于博
弈状态，预计短期内镍铁价格将暂稳
运行。

铬矿 维稳运行 29-31
工厂节后采货意愿增强，铬矿现货价
格获得支撑，预计下周铬矿价格维稳
运行。

高碳
铬铁

强稳运行 10800-11500
下游限产尚未缓解，市场可流通货源
吃紧，高碳铬铁价格依旧强势，预计
下周价格强稳运行。

废不
锈钢

小幅上调 13300-13500

目前高等级废不锈钢资源较为紧缺，
主流钢厂长时间未报价，库存有所消
耗，预计下周更新采购价，报价或小
幅上调。

注：镍价以沪镍主力合约为参照（元/吨）；镍矿以菲律宾 1.5%品位镍矿

为参照（美元/湿吨）；高镍生铁以江苏地区到厂含税价为参照（元/镍）；

铬矿为天津港 40-42%铬精矿现货价格为参照（元/吨度）；高碳铬铁以内

蒙地区出厂含税价为参照（元/50 基吨）；废不锈钢以温州地区 304 一级

料价格为参照（元/吨）。
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Part.2 镍市场

2.1 镍矿&镍铁

2.1.1 价格分析

2.1 镍矿&镍铁

2.1.1 价格分析

节后镍矿市场暂无新成交 限电情况不定镍铁交投冷清

镍矿市场：节后首周 Mysteel 镍矿主流 CIF 价暂稳，Ni:0.9%低镍矿

暂无新成交价格，Ni:1.4%矿 84-86 美元/湿吨，Ni:1.5%矿 94 美元/湿吨，

Ni:1.8%矿 130 美元/湿吨。

国庆假期间，菲律宾部分镍矿山招标中品位镍矿，FOB 价格整体仍在

高位运行；加之目前苏里高矿区陆续进入雨季，天气影响下整体供应逐渐

收窄。而下游工厂在限电政策影响下对于镍矿采购积极性一般，加之当前

生产成本高企，企业压力较大，故节后首个工作日工厂也多选择观望，暂

无明确采购出价，个别镍铁厂在电力供应恢复后按需补库，具体价格仍在

商议中，预计将以压价为主。

镍矿海运费：近日 BDI 指数上涨刷新 2008 年 9 月以来新高，其中超

便灵型上涨 16 点，伴随冬季大宗散货需求高峰，短期运力持续紧张下运

费高位震荡，目前菲律宾三描礼士-中国连云港镍矿海运费 22-23 美元/湿

吨。

数据来源：钢联数据
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镍铁价格：国庆期间 Mysteel 国内高镍铁主流市场价格暂稳，国内到

厂价暂稳至 1450-1460 元/镍（到厂含税）；国内出厂价暂稳至 1440-1460

元/镍； 印尼铁 FOB 价格暂稳至 193 美元/镍。节前两天华东某特钢厂高

镍铁采购成交价 1440-1450 元/镍（到厂含税），成交量上万吨。

国庆期间“限电”仍在进行时，节后各地限电情况不确定性较大，10

月镍铁及不锈钢排产情况不定，目前镍铁主要生产区山东、江苏部分工厂

等待限电通知的同时缓慢恢复产能，但福建地区的限电政策趋严。节后首

日沪镍盘面迅速拉涨，限产预期加之镍矿及其他原料价格高位，资源偏紧

下镍铁供方惜售心态强烈。下游 300 系钢厂原本镍铁库存多已备至 10 月，

现原料库存消耗速度减缓，原料备库多延长半个月以上，对原料镍铁采购

持观望态势。

镍铁成交：国庆期间市场假期情绪较强，加之镍铁及不锈钢企业对节

后限产程度不明晰，市场交投氛围冷清。

数据来源：钢联数据
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2.1.2 成本利润分析

数据来源：钢联数据

2.1.2 镍铁利润

镍铁价格延续上涨态势 RKEF 工艺镍铁厂即期利润扩大

本周高镍铁主流成交价上调 45 元/镍至 1350-1380 元/镍，1.5%镍矿

CIF 价格暂稳至 78 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期盈利空间扩大，

最低盈利 90.4 元/镍，最低利润率 7.28%。

2.1.3 镍铁利润

镍铁价格延续上涨态势 RKEF 工艺镍铁厂即期利润扩大

本周高镍铁主流成交价上调 45 元/镍至 1350-1380 元/镍，1.5%镍矿

CIF 价格暂稳至 78 美元/湿吨，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期盈利空间扩大，

最低盈利 90.4 元/镍，最低利润率 7.28%。

2.1.2 成本利润分析

辅料价格高企 RKEF 工艺镍铁厂即期成本持续高位

国庆期间高镍铁价格暂稳至 1450-1470 元/镍，1.5%镍矿 CIF 价格维

持 94 美元/湿吨高位，兰炭小料市场价格至 3400元/吨，电费暂稳至 0.5
元/度，国内 RKEF 工艺镍铁厂即期成本维持高位，最高成本在 1416 元/镍，

最低盈利 24 元/镍，最低利润率 1.69%。

镍矿&镍铁市场主流价格

日期

中镍矿：Ni1.5%，

Fe15-25%

（美元/湿吨）

高镍生铁：8-15%

（元/镍）

CIF 到厂含税

2021/9/30 94 1460
2021/10/8 94 1460
周度变化 - -
涨跌幅 - -

数据来源：钢联数据
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2.1.3 港口库存分析

中国 13 港港口镍矿库存统计（万湿吨）

港口 菲律宾 印尼 其他 2021/10/8 2021/9/30 增减

天津港 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -
连云港 171.70 0.00 8.30 180.00 165.00 ↑15.00
鲅鱼圈 34.90 0.00 0.00 34.90 38.08 ↓3.18
日照港 3.00 0.00 0.00 3.00 3.00 -
岚山港 92.00 0.00 6.00 98.00 102.00 ↓4.00
岚桥港 48.00 0.00 0.00 48.00 52.00 ↓4.00
铁山港 190.30 0.00 0.00 190.30 188.00 ↑2.30
防城港 18.64 0.00 0.00 18.64 21.89 ↓3.25
京唐港 53.00 0.00 0.00 53.00 49.50 ↑3.50
曹妃甸 32.00 0.00 3.00 35.00 37.00 ↓2.00
盘锦港 5.38 0.00 0.00 5.38 5.38 -
锦州港 48.00 0.00 0.00 48.00 43.00 ↑5.00
福建港口 174.35 0.00 4.30 178.65 175.00 ↑3.65
总计 871.27 0.00 21.60 892.87 879.85 ↑13.02

数据来源：钢联数据

2.1.3 港口库存分析

菲律宾逐渐进入雨季 港口镍矿库存缓慢增加

截至 2021 年 10 月 8 日，Mysteel 调研统计中国 13 港港口镍矿库存总

量为 892.87 万湿吨，较上周增加 13.02 万湿吨，增幅 1.48%。其中菲律宾

镍矿为 871.27 万湿吨，较上周增加 15.12 万湿吨，增幅 1.77%；中高镍矿

为 709.59 万湿吨，较上周增加 9.29 万湿吨，增幅 1.33%。

数据来源：钢联数据
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2.1.4 下周预测
2.1.4 下周预测

镍矿价格暂稳

供应：菲律宾苏里高雨季来临，市场可贸易资源尤其是中高品资源较

少，镍矿 FOB 价格高位；短期运力市场短缺依旧，海运费高位运行。

需求：下游镍铁厂持续限电中，原料使用周期延长，镍矿采购需求下

降；加之原辅料价格高涨，成本压力下对于镍矿采购压价情绪主导。短期

买卖方持续博弈，预计镍矿价格暂稳，不排除下跌可能。

镍铁价格暂稳运行

供应：节后各地限产情况不确定性较强，多数工厂表示无法确定 10

月的排产计划，但限电仍以镍铁产线为主，成本支撑叠加资源偏紧情况下

镍铁供方惜售心态强烈。

需求：限产情况下不锈钢原料库存消耗速度降低，短期内不锈钢厂对

原料镍铁持谨慎观望态度。供需双减，镍铁价格暂稳运行。
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2.2 精炼镍

2.2.1 价格分析

2.2 精炼镍

2.2.1 价格分析

现货换约升水调涨 市场交投谨慎为主

价格方面：节后首日，金川镍对沪镍 2111 合约主流升贴水报价+2500

元/吨，较节前上涨 600 元/吨；金川镍上海地区出厂价 143800 元/吨，较

上一交易日上涨 2500 元/吨，折合实时盘面升贴水+1900 元/吨。俄镍对沪

镍 2111 合约主流升贴水报价+1400 元/吨，较节前上涨 800 元/吨。镍豆对

沪镍 2111 合约主流升贴水报价+1200 元/吨，较节前上涨 700 元/吨。挪威

大板对沪镍 2111 合约主流升贴水报价+1600 元/吨，较节前上涨 900 元/

吨。

精炼镍现货升贴水（元/吨）

日期 金川 俄镍 镍豆 住友 挪威

2021/9/30 1900 600 500 1400 700

2021/10/8 2500 1400 1200 1600 1600

周度变化 ↑600 ↑800 ↑700 ↑200 ↑900

涨跌幅 ↑31.58% ↑133.33% ↑140.00% ↑14.29% ↑128.57%

数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

市场方面：国庆长假期间沪镍休市，市场几无动静。而外盘仍在低位

震荡，假期内仍有大量进口点价。节后首日，贸易商多已换约至 2111 合

约，因 10 和 11 合约有 500~600 元/吨的 back 月差，加之对比节前市场的

清仓低价，日内现货升贴水有较大幅度的调涨。早市开盘后沪镍一路冲高，

市场交投较为谨慎，报价多以试探性为主；更有部分贸易商尚未开工，日

内成交不多。
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2.2.2

2.2.2 库存分析

2.2.2 库存分析

国内库存

本周国内精炼镍总库存增加 1201 吨至 19160 吨，涨幅 6.69%；其中仓

单库存减少 55 吨至 3673 吨；国内现货库存增加 1256 吨至 11187 吨，其

中镍板增加 819 吨，镍豆增加 437 吨；保税区库存持平至 4300 吨。

长假期间沪镍休市，国内市场几无交易；但有大量进口货物继续到货，

国内方面节后亦将有千余吨镍板陆续送达上海地区，节后国内库存小幅垒

库。目前国内库存仍不足 2万吨，处历史低位。

数据来源：钢联数据
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国内精炼镍库存统计（吨）

日期 仓单库存
现货库存 保税区库存

总库存
口径外
库存现货镍板 现货镍豆 保税区镍板 保税区镍豆

2021/9/10 5795 7170 3800 4900 600 22265 870

2021/9/17 6286 5496 4072 3700 600 20154 850

2021/9/24 4642 6849 4632 3700 600 20423 910

2021/9/30 3728 5834 4097 3700 600 17959 930

2021/10/8 3673 6653 4534 3700 600 19160 930

周环比 ↓55 ↑819 ↑437 0 0 ↑1201 0

涨跌幅 1.48% 14.04% 10.67% - - 6.69% -

数据来源：钢联数据

中国分地区（不含保税区）精炼镍库存统计（吨）

日期 上海 江苏 浙江 山东 广东 天津 辽宁 河南 川渝 总计

2021/9/10 14857 972 42 100 394 220 300 100 150 17135

2021/9/17 14072 919 42 100 321 200 300 90 160 16204

2021/9/24 14279 937 42 100 365 250 280 100 180 16533

2021/9/30 12160 986 36 100 277 280 300 100 150 14389

2021/10/8 13597 986 36 100 241 280 300 100 150 15790

周环比 ↑1437 0 0 0 ↓36 0 0 0 0 ↑1401

涨跌幅 11.82% - - - 13.00% - - - - 9.74%

数据来源：钢联数据
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数据来源：钢联数据

全球库存

全球显性库存已连续 26 周连续去库，本周去库 6449 吨，降幅 3.68%。

中国因国庆长假交易减少而小幅垒库，但海外降库速度仍然不减，2019 年

之后 LME 库存首次低于 15 万，周内去库 7650 吨，降幅 4.87%，其中主要

下降不仅来自亚洲地区仓库，还有鹿特丹和弗利辛恩的去库。

全球显性库存统计（吨）

日期 国内社会库存 LME 镍库存 全球显性库存

2021/9/30 17959 157062 175021

2021/10/8 19160 149412 168572

周环比 ↑1201 ↓7650 ↓6449

涨跌幅 6.69% 4.87% 3.68%

数据来源：钢联数据
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2.2.3 进口盈亏分析

2.2.3 进口盈亏分析

2.2.3 进口盈亏分析

国庆期间伦镍低位震荡，节后首日伦沪镍皆大幅攀升，沪伦比依旧维

持高位，目前为 7.55，进口窗口持续开启。俄镍现货提单进口盈亏+2056

元/吨，镍豆现货提单进口盈亏+2592 元/吨。LME 继续大幅去库，海外镍

板难寻，俄镍、挪威镍美元升贴水都已在 350 美元/吨以上。

美金升贴水（美元/吨）

日期 镍板仓单 镍板提单 镍豆仓单 镍豆提单 免税镍豆

2021/9/30 360 350 280 250 300
2021/10/8 360 350 280 250 300

数据来源：钢联数据

精炼镍进口盈亏参考（元/吨）

日期 镍板仓单 镍板提单 镍豆仓单 镍豆提单 免税镍豆

2021/9/30 427.31 501.15 918.06 1139.59 2137.99
2021/10/8 1982.01 2055.65 2371.09 2591.99 3619.92

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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2.2.4 原料经济性对比2.2.4 原料经济性对比

本周 FENI 折算金属均价较上周上涨 498 元/吨，至 139730 元/吨；纯

镍均价较上周上涨 152 元/吨，至 143862 元/吨；FENI 对纯镍平均贴水较

上周收窄 345 元/吨，FENI 对纯镍平均贴水 4132 元/吨。目前 FENI 经济性

优于纯镍，不锈钢企业优先选择 FENI 作为增镍剂，但目前 FENI 供应紧缺，

纯镍仍有一定的需求。

数据来源：钢联数据
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Part 3. 铬市场
3.1 铬矿

3.1.1 价格分析

主流品位铬矿现货价格（元/吨度）

数据来源：钢联数据

日期
南非 40-42%

精粉
南非 36-38%

块矿
土耳其46-48%

精粉
土耳其 40-42%

块矿
津巴布韦
48-50%精粉

2021/9/30 29.5 44 50 61 44

2021/10/8 29.5 44 50 61 44

周变化 - - - - -

涨跌幅 - - - - -

3.1 铬矿

3.1.1 价格分析

本周铬矿现货价格继续平稳运行。国庆节后，工厂并没有开始备货，

大多观望等待钢厂招标价指引，节前工厂备货本就不多，部分工厂表示近

期将进行铬矿采购，买货意愿较节前有所增强。当前北方南非精粉成交价

格集中在 29.5-30元/吨，与节前相比暂无变化，铁价较高的情况下，块矿

和高品精矿需求较好，高品质资源现货报价略显坚挺。国庆期间，下游铬

矿需求维持稳定，加上港口假期内卸货基本停止，铬矿入库少，港口铬矿

库存大幅回落，铬矿供应压力有所缓解。预计下周铬矿市场平稳运行。

数据来源：钢联数据
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主流品位铬矿外盘价格（美元/吨）

日期
南非 40-42%精

粉
南非 36-38%块

矿
土耳其 40-42%

块矿
土耳其 46-48%

精粉
津巴布韦
48-50%精粉

2021/9/30 162.5 192.5 320 312.5 312.5

2021/10/8 162.5 192.5 320 312.5 312.5

周变化 - - - - -

涨幅 - - - - -

数据来源：钢联数据

本周铬矿外盘方面，工厂减少了四季度期货矿的采购量，使得铬矿外

盘价格承压运行，而近期散货海运费小幅上涨，且节后涨势不减，成本端

支撑进一步加强，外商报盘相对坚挺。下游铁价已回升到前期高点，铬矿

市场受到的压力有一定缓解。在下游限产未有明显缓解之前，工厂对期货

矿的采购仍比较谨慎，从 9月南非铬矿发运量的下降也可以看出，后续铬

矿供应端有一定收紧。预计短期内铬矿外盘价格平稳运行。

数据来源：钢联数据
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3.1.2 港口库存分析

数据来源：钢联数据

3.1.2 港口库存分析

本周国内港口铬矿库存大幅回落。因国庆期间港口卸货作业基本停

止，天津港仅入库 3万吨左右，出库约为 20万吨，北方铬矿库存下降 17
万吨左右，北方地区生产尚未恢复，铬矿出库数量多为工厂刚需用量。南

方港口铬矿库存继续小幅上升至 80.5万吨，南方工厂恢复生产之前，预计

南方铬矿库存继续呈上升趋势。

截至 10 月 8日，Mysteel 调研统计，新口径铬矿港口总库存为 360.5
万吨，环比上周下降 17.4万吨。其中天津港库存为 216.3万吨，较上周下

降 16万吨。旧口径铬矿港口总库存为 382.3万吨，环比上周下降 18.2万
吨。其中天津港库存 247.4万吨，较上周下降 17万吨。

港口铬矿库存（万吨）

日期 2021/9/30 2021/10/8 库存变化 涨幅

天津 264.4 247.4 -17.0 -6.4%

连云港 15.5 15.2 -0.3 -1.9%

防城/钦州 79.8 80.5 0.7 0.9%

湛江 1.3 1.3 - -

上海/太仓 5.0 4.9 -0.1 -2.0%

重庆 30.0 28.5 -1.5 -5.0%

河北 3.5 3.5 - -

其他 1.0 1.0 - -

总计 400.5 382.3 -18.2 -4.5%
数据来源：钢联数据
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3.2 铬铁

3.2.1 价格分析

数据来源：钢联数据

高碳铬铁市场价格（元/50基吨 美元/磅铬）

数据来源：钢联数据

备注：高碳铬铁价格为自然块现金含税出厂价

日期
内蒙

FeCrC1000
广西

FeCrC1000
四川

FeCrC1000

南非 CIF
Cr50%
Si2%

印度 CIF
Cr62%
Si3%

哈萨克 CIF
Cr70%
Si0.5%

2021/9/30 10700 10800 10700 1.3 1.27 1.55

2021/10/8 11000 11100 10900 1.3 1.27 1.55

周变化 300 300 200 - - -

涨跌幅 2.80% 2.78% 1.87% - - -

3.2 铬铁

3.2.1 价格分析

高碳铬铁

本周高碳铬铁现货价格延续强稳运行态势，周内上涨 300-500 元/50

基吨。南方部分地区受限电及能耗政策影响，生产持续受限。内蒙古地区

7日晚电力得以恢复，铬铁厂放开生产，但目前电力尚不稳定，后续不排

除限电的可能。冶炼厂多交付前期订单且看好后市，捂货心态较浓，多持

观望态度等待招标价出台。近期江苏省限电情况有所缓解，不锈钢生产逐

渐恢复正常水平，对铬铁需求有所提高。但目前铬铁价格高企，下游不锈

钢企业在限电限产政策下对于铬铁采购谨慎，市场整体交投氛围冷清。供

应尚未恢复下预计短期内铬铁市场仍将维持强稳态势。
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低微碳铬铁市场价格（元/60基吨）

数据来源：钢联数据

备注：低碳铬铁价格为加工块承兑到厂价

日期
内蒙

FeCrC25
内蒙

FeCrC10
内蒙
FeCrC6

浙江
FeCrC25

浙江
FeCrC10

浙江
FeCrC6

2021/9/30 24000 24500 25000 24300 24800 25300

2021/10/8 24000 24500 25000 24300 24800 25300

周变化 - - - - - -

涨跌幅 - - - - - -

低微碳铬铁价格

本周中低微碳铬铁市场报价暂稳。全国多数产区本周限电情况依旧，

内蒙古地区限电情况趋严，山西地区限 30%负荷生产。节后市场成交情况

冷清，多数厂家当前暂无报价，随着成本端硅铬合金价格日益上涨，导致

部分厂家对外报价严谨且混乱。下游特钢厂需求略有恢复，但 10 月限电

情况或将延续，生产形势尚不明朗，且铬铁价格居高不下，目前多以等待

新一轮大型钢厂招标价为主。供需两弱下，预计下周低微碳价格或将持续

上涨。

数据来源：钢联数据
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3.2.2 高碳铬铁成本&利润

3.2.2 高碳铬铁成本&利润

本周截至 10月 8 日，以主产区内蒙古为代表的高碳铬铁平均冶炼成

本为 7067元/50基吨左右（出厂含税），南方高碳铬铁平均冶炼成本为 8052
元/50基吨左右（出厂含税），与上周持平。

本周高碳铬铁现货价格环比上调 300元/50基吨至 11000元/50基吨，

南北两地限电情况不减，生产依旧受限，目前成本端铬矿、焦炭、运费和

电价情况较上周暂无明显变化，下周多以关注电价变化为主。随着高碳铬

铁现货价格上涨，成本端暂无变动，利润总体呈上升趋势。

注：高碳铬铁生产成本中资金成本方面因每家工厂运行情况不同，暂

不计入资金成本。与市场实际成本存在一定的差异，仅供市场参考。

数据来源：钢联数据
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3.3 汇率

主要国家汇率变化

数据来源：钢联数据

货币 2021/09/30 2021/10/08 涨跌幅

美元兑人民币 6.4665 6.4488 0.27%

美元兑南非兰特 15.1024 14.9810 0.80%

美元兑土耳其里拉 8.8858 8.9236 -0.43%

美元兑印度卢比 74.2175 75.0350 -1.10%

美元兑哈萨克斯坦坚戈 425.6800 425.1300 0.13%

美元兑欧元 0.8613 0.8657 -0.51%

美元兑菲律宾比索 51.1400 50.5700 1.11%

美元兑印度尼西亚盾 14320.0000 14228.0000 0.64%

美元指数 94.3221 94.3035 -0.02%

3.3 汇率

10月 7日美元基本持稳，在美国非农就业报告公布前获得喘息之机，

随着两党就美国债务上限达成协议，且欧洲能源危机担忧出现缓和，市场

风险偏好升温，美股和大宗商品货币上涨，而美债全线下挫。

周四（10月 7日）美元兑一篮子货币基本持稳，周五将公布的美国

劳动力市场数据可能为美联储下一步行动的时机提供线索，大多数主要货

币对陷于近期区间内交投，交易员不愿在数据公布前大举押注。

美元指数(94.2984, 0.0982, 0.10%)持平于 94.21，距离上周触及的一年

高位 94.504 不远。美国上周初请失业金人数有所下降，但 9 月裁员人数

从 24年低位回升，部分原因是医院解雇未接种疫苗的员工，以及缺乏工

人迫使一些设施关闭。

随着从大流行危机政策转变的势头增强，美联储已表示，可能最早在

11月开始减少每月的债券购买，之后将加息。

http://biz.finance.sina.com.cn/forex/quote.php?code=DINIW&img_type=min
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Part.4 废不锈钢市场

4.1 市场价格

数据来源：钢联数据

4.1 价格分析

钢厂需求减少 废不锈钢市场成交低迷

价格方面：本周天津市场 304 一级料 13200 元/吨，涨 200 元/吨；

温州市场 304 一级料报 13200 元/吨，平；佛山市场 304 一级料报 13700

元/吨，涨 100 元/吨；佛山 201 新料价格 6000 元/吨，平。

市场方面：受国庆假期影响，部分货场放假 3 天，期间市场交易基

本处于停滞状态，加之福建主流钢厂自 9月 17 号以为未更新采购价，需

求减少，大型基地压价收货，贸易商观望情绪浓，出货意愿较低，导致

本周成交量大幅下调。以华东有色金属城为例，9月 27 至 10 月 3 日，山

东临沂华东有色金属城废不锈钢周度成交量 10710.5 吨，较上周减少

6190.5 吨，环比降幅 36.6%。200 系方面，本周价格暂稳，目前广西主流

采购价报 5900-6000 元/吨，平；400 系方面，本周钢厂采购价下调，华

东无膜新料 5100 元/吨，钢厂利润维持高位，预计短期废 400 系废料价

格暂稳观望。

废不锈钢市场主流价格（元/吨）

日期 佛山 304 一级料 温州 304 一级料

2021/9/30 13600 13200
2021/10/8 13700 13200
周度变化 100
涨跌幅 0.7%
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4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比
4.2 废不锈钢&镍铁经济性对比

钢厂采购价暂稳 废不锈钢维持经济性优势

本周钢厂采购价格暂稳，按华南地区主流钢厂采购价 13000 元/吨，

截止 10 月 8 日废不锈钢折合单镍点价格约 1357 元/镍，较镍铁主流采购

价 1460 元/镍，低 103 元/镍，废不锈钢经济性优势明显。

数据来源：钢联数据
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4.3 废不锈钢工艺冶炼成艺冶炼成本

4.3 废不锈钢工艺冶炼成本分析

电炉炼钢成本小幅增加

本周钢厂采购价格暂稳，按华南地区主流钢厂采购价格 13000 元/吨，

电炉炼钢工艺以废不锈钢为主原料，304 冷轧成本小幅增加，涨 30 元/吨

至 17867 元/吨。

不锈钢电炉炼钢成本测试

不锈钢电炉炼钢成本测试（2021.10.8）

成 品 原料
不锈钢冷轧成本(元/吨）

本周 上周 涨跌

304 304 废不锈钢 17867 17837 30

201 201 废不锈钢 10131 10135 4

430 430 废不锈钢 9129 9129

数据来源：钢联数据
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