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1.1.1.1.五矿期货五矿期货五矿期货五矿期货

LME 金属昨日收复失地，然而伦铝铅锌 cash/3m 均走软，隔月升贴水不紧，对这波上涨的支撑力
度有限，由此观察，这波上行是投机性力量带动的可能性较大。6月 18-电子盘 3M 持仓量激增（铜
锌尤其如此）或是这股力量。特别之处在于伦铜，伦铜 cash/3m 走强，隔月升贴水再度抬升，似
乎目前高持仓量/注册仓单比例已经开始引起短期供需走紧。可惜的是对应多头的大量空头潜在交
割入库行为，还有目前的偏低比值令 borrow 交易尴尬。后市关注 6月 18 日合约价格对其后价格

的这一段的价差变化。操作上，空单少量持有，回落减磅，15200 适量加空。
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1.1.1.1.天风期货天风期货天风期货天风期货

隔夜伦锌报收 2065.00 美元，上涨 0.73%。终端需求有所恢复，下游镀锌开工率逐渐提升，锌基
本面中性偏好。库存方面，自 2月底开始，锌市三地社会库存创下阶段性高点的 41.16 万吨后随
即转入下跌之中，至 3月末累计库存减少 4.5 万吨左右。但国内利空的 PPI 以及进出口不及预期
限制锌价反弹目标，预计沪锌整体仍将维持相对温和的反弹，上方压力 1.52。

2.2.2.2.渤海期货渤海期货渤海期货渤海期货

期锌收盘时没有成交，买盘最后报 2,066 美元，上日报 2,045 美元。伦敦锌价上涨，最新公布的
经济数据显示中国经济发展态势较为稳健，虽然经济增速低于目标值，但仍在可控范围之内，市
场信心得到提振。沪锌多单持有，止损 14900 附近。

3.3.3.3.招商期货招商期货招商期货招商期货

Lme 锌周三收盘报 2067 美元/吨，较周二收盘上涨 22 美元，成交量减少，持仓量减少。Lme 锌库
存减少 3325 吨，注销仓单 165650 吨，较周二减少 3325 吨。隔夜伦锌延续反弹走势，收盘上涨。
由于昨日公布的中国 GDP 数据略好于市场预期，市场信心得到极大提振，金属价格均表现为止跌
反弹，加上锌市基本面表现乐观，促使锌价近日走势强于其他基本金属。预计沪锌受外盘带动延
续反弹。

4.4.4.4.中信建投期货中信建投期货中信建投期货中信建投期货

国家统计局 16 日发布数据，一季度中国经济同比增长 7.4%。近期公布的数据显示，3月份铁路货
运量、港口吞吐量、日均发电量等多项经济先行指标出现回升，这些数据也显示二季度中国经济
会有所改善。沪锌在虽然短期跌破 15000，短期以反弹思路对待，回调买多，短线支撑 14965，注
意止盈止损，后市行情突破 15000，多单可隔夜持有。
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1.1.1.1.天琪期货天琪期货天琪期货天琪期货

沪锌震荡走强，15000 压力尽显。现货方面，成交价在 14880-14900 元/吨附近，上涨 40，贴水收
窄至当前 40-贴水 70 元/吨。囤货商逢高出货较积极，国内冶炼厂小范围检修的增加，令精炼锌
供应小幅收紧，整体市场成交情况较昨天略有好转。现货锌价贴水开始出现一定的幅度收窄，自
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3 月初 200 元/吨，贴水收窄至当前的 120 元/吨左右。介于锌社会库存减少态势仍将延续，现货

表现将相对强势。在此背景下，锌价以震荡为主，关注 15000 的压力位。操作上，建议以买现抛
期的套利交易为主。

2.2.2.2.鸿海期货鸿海期货鸿海期货鸿海期货

外盘LMEs_锌收2066.5美元/吨，涨1.5美元/吨。沪锌主力1406合约以14982元/吨开盘，收15030
元/吨，涨 80 元/吨，总成交 4602 手，持仓量减少 8手至 56342 手。国内第一季度 GDP 增速为一
年半以来新低，经济环境不容乐观；美国 3月工业产出超预期，美国方面经济稳定，有色金属方
面不明，持续震荡。沪锌日内或围绕 15000 一线窄幅整理，不宜操作。


