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本期观点本期观点本期观点本期观点

今日沪铜窄幅震荡，日内其价格出现短暂答复冲高，由于市场报价持续回

落，使下游采购谨慎观望，因此今日现货依然贴水出货，目前市场观望居多，

等待铜价进一步回落。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场
今日国内主流交易地区铜精矿现货报价维持不变，原料现货贸易商市场供

应偏紧，市场采购谨慎观望，原料成交清淡，20%品味现货铜精矿含税自提计

价系数 80%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场
14 日沪铜 1408 开盘 48230 元/吨，收盘 48500 元/吨，涨 230 元/吨，结

算价 48190 元/吨，持仓 276472 手，增加 9254 手。

隔夜中美数据偏空，欧洲数据略好，伦铜上涨空间收窄，但处于 6800 美

元/吨上方震荡整理。今日开盘延续震荡运行，均线提供有效支撑，下午盘至

沪铜收盘大幅拉涨，继续向上试探 6900 美元/吨一线压力，建议轻仓跟进，短

线操作，可逢高沽空。

下游市场
铜材市场：周二统计局公布的数据显示，工业增加值增速放缓，同时美国

方面数据略不及预期，而俄就美制裁可能采取行动使乌局势趋紧，基本面难言

乐观。需求方面表现疲软，铜材企业订单略不足，主要是原料市场供应紧张，

价格大幅攀升后处于高位震荡，下方支撑力度不足，贸易商纷纷不看好后市，

多处于观望等待，成交不理想。

废铜市场:废铜价格跟随电解铜下跌。山东、保定等地的废铜价格已降至

47000 元/吨左右（含税带票），佛山等地价格维持在 43500 元/吨（不含税）

左右，今日受电解铜影响，个别成交单会根据实际情况上下浮动，均在合理范

围。货源方面仍然紧张，但好废差价越来越小，面临较大压力。

明日预测明日预测明日预测明日预测

沪铜开盘短暂冲高后回落，期铜主力 49000 元/吨附近震荡，现货价格明

显回落；市场悲观情绪较浓；由于现货采购需求较差，从而使现货贴水加大，

预计明日铜价持续小幅走低。
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一、原料市场评述
1111．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述

现货铜供应报价贴水 150 元/吨左右，现货铜价格明显走低。铜精矿贸易商出货意愿依然

表现不错，但接货商意愿较差，主因目前市场原料货源有所偏紧，原料价格保持坚挺，国内

主要交易地区现货铜精矿报价基本维持不变。

单从需求来看，目前市场存在缺口，今日市场铜价明显回落，但现货交易清淡，使其原

料采购意愿持续偏弱，观望居多，主要交易地区如湖北大冶等贸易商拿货谨慎。国内主要市

场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 83%-84%，天津港 18%

品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数 82%-83%。

表一表一表一表一 5555月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 14141414日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8597 - 朝鲜/北美

大连港 20% 8584 - 南美

青岛港 18%-20% 8217 - 非洲/南美

天津港 15%-18% 7914 - 南美/非洲

上海港 20%-24% 10549 - 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8794 - 东南亚/非洲

南通港 20% 9076 - 非洲/南美

宁波港 18%-20% 8976 - 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 9483 - 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

4 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 115-130 11.5-13.0

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 14141414日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7540 8540 8085 - 含税

大冶 Cu 20% 8930 9340 9135 - 含税

上海 Cu 24% 10348 11886 10565 - 含税

上饶 Cu 20% 8572 9810 8392 - 含税

昆明 Cu 20%-25% 10932 11419 11165 - （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．．．．废铜市场评述废铜市场评述废铜市场评述废铜市场评述

今日废铜价格更随电解铜价格下跌，成交有限。据我的有色网了解，近期国内铜冶炼厂

仍面临废料短缺难题。之前合作的国外进口渠道，由于近期差价缩小，到账到港急剧减少。

另外美国经济稳步增长，实际已比中国的经济好许多，美国国内的废杂铜主要用于满足自己

国内生产，减少了出口量。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 46750 2500 +0.72% 含税

佛山 46550 2600 0 含税

保定 47550 2100 +2.44% 含税

上海 46550 3720 0 含税

数据来源：我的有色网

全国范围内都面临废杂铜缺货，冶炼厂集中的几个地方尤甚。上海周边市场废杂铜库存

几乎为“零”，因为按现在冶炼厂收货费用来操作的话，持货商每出货一吨大概要亏掉千元左

右。由于进口限制和国内回收日益难做，废铜市场货源供应持续减少。在巨大的废铜需求面

前，废铜走俏，经过几日的连续增长，好废之间差价已经越来越小，废铜-电解铜价差收窄将

对当前的价格形成支撑；而废铜供给不足的局面将会延续，预计其价格在长期内依旧是易涨

难跌。市场货源急剧“减少”，下游消费商多因找不到好的货源而减少用量或采购非标电解铜。

二、现货市场追踪
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1111．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析

国内主要冶炼厂报价下降250-400元/吨，其中江西铜业报价50100元/吨，跌400元/吨；

大冶有色报价50000元/吨，跌400元/吨；祥光铜业、金升铜业报价50050元/吨，跌300元/吨；

北方铜业、鹏晖铜业报价50100元/吨，跌400元/吨。现货贴水幅度加大，贴水330-150元/吨，

今日接货意愿较差，市场出货一般，现货成交清淡。

表六表六表六表六 14141414日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表
单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50100 -400 北方铜业 50100 -400

东营方圆 50150 -300 鹏晖铜业 50100 -400

大冶有色 50000 -400 金升有色 50050 -300

恒邦股份 50100 -250 祥光铜业 50050 -300

数据来源：我的有色网

冶炼厂出货以长单居多，今日冶炼厂散单出货较少；但由于现货贴水拉大，使采购企业

担忧情绪加重，因此采购意愿大减；目前铜价出现明显回落，主因一来国内现货商开始对后

市看涨信心不足，二来国际铜价下探趋势明显。

库存方面，目前国内保税区库存持续下降，据统计保税区库存下降至60万吨左右。收储

利好消息已经收尾，由于国内近期开始贴水出货，增加市场担忧情绪，投资者认为铜价或无

法坚守而开始出现下探格局。

图一图一图一图一 14141414日日日日铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格统计统计统计统计
单位：元/吨

数据来源：我的有色网
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3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 49970 元/吨，跌 380 元/吨，期铜窄幅震荡，现货持续贴水出

货，市场出货意愿不错，下游拿货意愿不佳，成交清淡。

表七表七表七表七 14141414日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 50050 50300 50050 49970 50150 50100 50100 50000 50200 50102

涨幅 -400 -400 -400 -380 -300 -400 -400 -400 -300 -376

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 50050 元/吨，跌 400 元/吨；沈阳市场电解铜报价 50300

元/吨，跌 400 元/吨；济南市场报价 50050 元/吨，跌 400 元/吨；武汉、重庆、广东市场电

解铜报价 50000-50100 元/吨，跌 400 元/吨；西安市场电解铜报价 50200 元/吨，跌 300 元/

吨。各地市场下游按需采购，采购意愿较弱，主因铜价出现持续回落趋势。

图二图二图二图二 14141414日日日日国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

三、期货市场追踪



中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2014 年 5 月 14 日 总 038 期Myyouse Copper Report

请务必阅读正文之后的免责条款部分 5

1111．沪铜．沪铜．沪铜．沪铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析

1.11.11.11.1沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图

图图图图三三三三 14141414日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图日沪铜走势分析图

数据来源：文华财经

盘中观点：今日沪铜 1408 合约延续震荡走势，主要隔夜数据偏空影响，致使开盘有

所回落，一路试探 48000 元/吨支撑位，至下午收盘前出现回调，主因多头开始逼仓，持

仓量增加明显，隔月价差较大逐渐调整。从图中数据走势来看，08 合约已经站上 48000

元/吨，5日、20 日、40 日均线拐头向上提供支撑，60 日均线开始向下施压，上涨空间或

受限，仍将面临回调趋势，关注短线机会。

1.1.1.1.2222 沪铜沪铜沪铜沪铜期货交易持仓分析期货交易持仓分析期货交易持仓分析期货交易持仓分析

图图图图四四四四 上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜 1401401401407777合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名

数据来源：上海期货交易所



中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2014 年 5 月 14 日 总 038 期Myyouse Copper Report

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6

图五图五图五图五 14141414日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1407140714071407空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名

数据来源：上海期货交易所

机构持仓：沪铜 1408 合约主要持仓机构有所变化，今天中信期货成交量排名第一，持仓

15499 手，减少 2302 手，前 20 名机构成交量小幅减少 47390 手；市场持买单量第一的仍是金

瑞期货其多仓量为 19174 手，较上一日增加 162 手；持卖单量第一的为中信期货，持仓 8794

手，较上一交易日减少 363 手。

2222．．．．伦伦伦伦铜铜铜铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析

图六图六图六图六 14141414日伦铜走势分析图日伦铜走势分析图日伦铜走势分析图日伦铜走势分析图

数据来源：文华财经

盘中观点：隔夜数据不及预期，今日伦铜延续震荡运行，至下午盘再度向上冲击，截止

发稿前最高至 6889 美元/吨。受国内多单逼仓影响行情回调，均线提供有效支撑，下午盘至
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沪铜收盘大幅拉涨，继续向上试探 6900 美元/吨一线压力，建议轻仓跟进，短线操作，可逢

高沽空。

四、铜材市场追踪

周二统计局公布的数据显示，工业增加值增速放缓，同时美国方面数据略不及预期，而

俄就美制裁可能采取行动使乌局势趋紧，基本面难言乐观。需求方面表现疲软，铜材企业订

单略不足，主要是原料市场供应紧张，价格大幅攀升后处于高位震荡，下方支撑力度不足，

贸易商纷纷不看好后市，多处于观望等待，成交不理想。

1.1.1.1.铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析

铜价震荡整理，受多单逼仓带动下午行情拉涨，贸易商积极接货，下游铜材市场仍表现

谨慎，多观望。周二公布的数据显示，国内固投增速放缓，消费需求表现较差，二季度消费

旺季令人担忧，而受家电、汽车行业带动，或仍能带动部分需求回升，多数企业看涨短期市

场，看空长期后市，我们坚持本周或以震荡为主观点，铜材企业可少量接货。

表表表表八八八八 14141414日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 56800 56600 56800 56500 56200 56800 56500 56600

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 43300 43000 43000 43500 43200 42700 43400 43200

涨跌 0 0 0 500 0 0 0 0

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

数据来源：我的有色网

2222．铜杆线．铜杆线．铜杆线．铜杆线市场市场市场市场分析分析分析分析

数据偏弱，而美国经济仍处于复苏势头，国内固投增速放缓，或打压部分市场人气，投

资者信心受挫，加之房产市场危机，作为铜的主要消费市场或影响到整个铜市。铜杆线企业

订单回落，电缆企业接货意愿较弱，部分小厂开始转做贸易，以节约成本，“短多长空”的观

点令市场难以提振。
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表表表表九九九九 14141414日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 51200 51000 51200 50600 51000 51000 50800

涨跌 -400 -400 -400 0 -400 -400 -400

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 50600 50500 50600 50000 50300 50300 50200

涨跌 -400 -400 -400 0 -400 -400 -400

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析

基本面支撑较弱，而需求表现或令人满意，终端家电市场冰箱、洗衣机、空调等产销两

旺，汽车产业产量增长较快，带动铜材尤其是铜管市场消费需求，因此短期内铜价仍处于震

荡格局,二季度末或走出方向。我的有色网认为，二季度仍然是市场消费旺季，尽管或有“旺

季不旺”的担忧，但随着夏季的到来，家电市场消费仍是关键，铜材需求仍受到青睐。

表表表表十十十十 14141414日铜日铜日铜日铜管管管管价格汇总价格汇总价格汇总价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 54450 55000 54900 55400 55500 54350 55500

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 41500 42100 41200 41300 41800 41100 41100

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网

五、热点新闻

1111．宏观热点．宏观热点．宏观热点．宏观热点

���� 美国再度施压人民币升值美国再度施压人民币升值美国再度施压人民币升值美国再度施压人民币升值 源于国内政经因素影响源于国内政经因素影响源于国内政经因素影响源于国内政经因素影响

近几个月人民币持续走软，美国要求人民币升值的呼声卷土重来。即将访华的美国财政部长

雅各布·卢临行前透露，敦促人民币升值将是此行重要议题。一些美国学者认为，人民币汇

率目前估值完全合理，施压人民币升值背后是出于对美国国内政经因素的考量。阅读全文

http://baike.sososteel.com/doc/view/66999.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/34255.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/35082.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/35082.html
http://finance.glinfo.com/14/0514/06/24EFB8B54788AB07.html
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���� 发达经济体将成全球经济复苏引擎发达经济体将成全球经济复苏引擎发达经济体将成全球经济复苏引擎发达经济体将成全球经济复苏引擎

国际三大评级机构之一穆迪投资者服务公司在最新发布的报告中表示，发达经济体和新兴经

济体将各自承担与先前不同的角色，前者有望成为引领全球经济复苏的引擎，而后者很可能

将暂时成为全球经济增长的负担。阅读全文

���� 李克强首提外储成负担李克强首提外储成负担李克强首提外储成负担李克强首提外储成负担 运用政策或生变运用政策或生变运用政策或生变运用政策或生变

巨额外汇储备已不仅仅是央行副行长、外管局局长易纲眼中的负担。近日，国务院总理李克

强在非洲访问期间表示：“我这里也坦率地说，比较多的外汇储备已经是我们很大的负担，

因为它要变成本国的基础货币，会影响通货膨胀。”阅读全文

2222．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻

���� 因铁路工人罢工因铁路工人罢工因铁路工人罢工因铁路工人罢工 赞比亚铜出口中断赞比亚铜出口中断赞比亚铜出口中断赞比亚铜出口中断

坎帕拉5月13日消息，周二赞比亚铜出口中断，铁路工人因拖欠工资问题而举行罢工。坦赞铁

路项目发言人 ConradSimuchile 称，坦赞铁路暂停所有旅客和货物运输，因周一工人举行罢

工。坦赞铁路是连接赞比亚铜钴矿与坦桑尼亚港口--达累斯萨拉姆港(DarEsSalaam)的唯一一

条铁路线。阅读全文

���� 高盛：中国房地产影响铜需求高盛：中国房地产影响铜需求高盛：中国房地产影响铜需求高盛：中国房地产影响铜需求

高盛2014年5月7日：中国房地产影响铜需求。铜消费的60%来房地产业对铜的消费。1季度中

国房地产业表现不如以往，间接打压了中国对铜的需求。虽然现在伦铜从6320美元/吨的低点

回涨至6700美元/吨，但我们依然对铜持悲观态度——铜价今年可能下跌至6200美元/吨。阅

读全文

���� 铜陵投资两亿元打造铜陵投资两亿元打造铜陵投资两亿元打造铜陵投资两亿元打造““““铜官府铜官府铜官府铜官府”””” 为世界最大铜建筑为世界最大铜建筑为世界最大铜建筑为世界最大铜建筑

土房子、砖房子、石房子都常见，见过“铜房子”没？以“铜矿”闻名的铜陵市即将出现面

积达1600平方米、展示不同铜制作工艺的铜房子，它还有一个响亮的名字，“铜官府”，围

绕这个目前世界上最大的单体铜建筑建设的还有铜工艺品展示中心、铜工艺品交易中心、铜

文化艺术交流中心、传统工艺制作体验馆及办公楼等，将形成一个完整的产业园，总投资约

两亿元。阅读全文

http://www.myyouse.com/14/0514/09/AC44869CA818C2BF.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67019.html
http://www.myyouse.com/14/0514/09/053E90E413D7FEBA.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://www.myyouse.com/14/0514/09/EF919374EDFC4348.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://www.myyouse.com/14/0514/09/34B1C6911B97AEEC.html
http://www.myyouse.com/14/0514/09/34B1C6911B97AEEC.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://www.myyouse.com/14/0514/08/3D4E1D7C27E5B3CF.html
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