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本期观点本期观点本期观点本期观点

今日沪铜窄幅震荡上扬，上涨趋势疲软，市场现货基本升水 640-730 元/

吨，由于现货升水依然偏高，导致下游接货表现一般，使现货成交 价

50540-50700 元/吨，小幅上涨 100 元/吨。今日铜价上涨主因现货商有意拉动

价格，惜售态度明显，促进升水拉高，导致现货上涨。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货报价上涨 50 元/吨，原料现货贸易商市

场货源偏紧，市场采购需求回升，原料成交一般，20%品味现货铜精矿含税自

提计价系数 80%-82%，送货到厂 83%-84%。

期货市场

20 日沪铜 1408 开盘 48830 元/吨，收盘 48810 元/吨，涨 190 元/吨，结

算价 48820 元/吨，持仓 276086 手，减少 8462 手。

国内收储事件仍受关注，尽管没有得到官方证实，但就基本面和供需端来

看，收储或是存在的，伦铜阻力位 7000 美元/吨，上方仍存有反弹空间，但需

警惕本周主要央行政策和数据表现。伦铜均线延续多头排列，短期内近月合约

表现坚挺，主要受现货供应紧缺支撑，而坚挺表现需求支撑不足，技术面上看

存在回落可能，谨慎市场操作。

下游市场

铜材市场：国家统计局公布了大中城市住宅销售价格统计数据，楼市供需

已发生变化，而房地产作为铜消费重点领域，低迷状态或打压沪铜上涨空间。

电解铜市场受收储及多头逼仓行为影响价格表现坚挺，铜材企业担忧需求难以

支撑铜价继续走高，铜材市场今日表现一般，拿货意愿不强，仍以观望为主。

废铜市场：废铜价格有小幅波动，成交一般。山东、保定等地的废铜价格

已降至 47500 元/吨左右（含税带票），佛山等地价格维持在 43500 元/吨（不

含税）左右，今日受电解铜影响，个别成交单会根据实际情况上下浮动，均在

合理范围。货源方面仍然紧张，但好废差价越来越小，面临较大压力。

明日预测明日预测明日预测明日预测
铜震荡窄幅震荡上扬，期铜主力 48850 元/吨附近震荡，现货价格坚挺；

现货商依然惜售，市场升水偏高，预计明日铜价持续震荡回落。
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一、原料市场评述

1111．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述．铜精矿市场评述

现货铜供应报价升水 550-730 元/吨左右，现货铜价格小幅回落。目前市场原料货源供应

总体偏紧，使原料价格保持坚挺，国内主要交易地区现货铜精矿报价基本维持不变。

今日市场铜价小幅回落，现货交易清淡，市场原料 2、3月进口订单较少，因此 5月铜精

矿到港货源偏紧。目前主要交易地区如湖北大冶等贸易商拿货需求不错。国内主要市场采购

计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 83%-84%，天津港 18%品位铜

矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数 82%-83%。

表一表一表一表一 5555月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 20202020日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8647 - 朝鲜/北美

大连港 20% 8634 - 南美

青岛港 18%-20% 8267 - 非洲/南美

天津港 15%-18% 7954 - 南美/非洲

上海港 20%-24% 10609 - 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8839 - 东南亚/非洲

南通港 20% 9121 - 非洲/南美

宁波港 18%-20% 9021 - 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 9533 - 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

4 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 115-130 11.5-13.0

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 20202020日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7590 8590 8125 - 含税

大冶 Cu 20% 9010 9420 9185 - 含税

上海 Cu 24% 10403 11936 10615 - 含税

上饶 Cu 20% 8622 9660 8742 - 含税

昆明 Cu 20%-25% 11007 11474 11240 - （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格更随电解铜价格有小幅波动，成交稍好但有限。据我的有色网了解，近期

国内铜冶炼厂仍面临废料短缺难题。之前合作的国外进口渠道，由于近期差价缩小，到账到

港急剧减少。另外美国经济稳步增长，实际已比中国的经济好许多，美国国内的废杂铜主要

用于满足自己国内生产，减少了出口量。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 46750 2500 +0.72% 含税

佛山 46550 2600 0 含税

保定 47550 2100 +2.44% 含税

上海 46550 3720 0 含税

数据来源：我的有色网

全国范围内都面临废杂铜缺货，冶炼厂集中的几个地方尤甚。上海周边市场废杂铜库存

几乎为“零”，因为按现在冶炼厂收货费用来操作的话，持货商每出货一吨大概要亏掉千元左

右。由于进口限制和国内回收日益难做，废铜市场货源供应持续减少。在巨大的废铜需求面

前，废铜走俏，经过几日的连续增长，好废之间差价已经越来越小，废铜-电解铜价差收窄将

对当前的价格形成支撑；而废铜供给不足的局面将会延续，预计其价格在长期内依旧是易涨

难跌。市场货源急剧“减少”，下游消费商多因找不到好的货源而减少用量或采购非标电解铜。

二、现货市场追踪

1111．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析

今日沪铜1408合约今日开盘小幅下跌后快速上行，盘中一度冲破49000元/吨关口，到达
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高点49080元/吨后快速下行，重新跌至48800元/吨一线后区间震荡整理，最终午盘停盘于

48770元/吨。现货方面，上海现货铜报价50500-50660元每吨，较上一交易日下跌40元每吨，

升贴水为升水620元-升水780元每吨，较上一交易日下降110元每吨。

表五表五表五表五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% B750 -100 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% B730-B750 -90 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% B690-B730 -90 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% B600-B650 -100 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% B520-B600 -100 含税

数据来源：我的有色网

4月以来，市场一直传言国储进行了铜的收储，但一直未获官方证实。铜现货升水一度高

达1500元/吨，随着期货近月合约价格反弹，现货升水缩窄，昨日现货升水500元/吨左右，但

是1406合约价格依旧较1505合约价格升水3600元/吨左右，这说明铜价反弹并非是由宏观经济

因素导致的。巨大的合约间价差表明，近月合约价格强势反弹主要是由短期铜供需偏紧导致

的，而铜的供应端和需求端在一两个月内又很难发生根本性逆转，这间接证实了铜收储是存

在的。收储缓解了短期铜供应压力，对近月合约价格存在较强的支撑。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

国内主要冶炼厂报价跌100元/吨，其中江西铜业报价50800元/吨，跌100元/吨；大冶有

色报价50650元/吨，跌100元/吨；祥光铜业、金升铜业报价50500元/吨，跌100元/吨；北方

铜业、鹏晖铜业报价50600元/吨，跌100元/吨。现货升水依然偏高，升水560-750元/吨，市

场贸易商惜售明显，货源供应紧张，成交清淡。

表六表六表六表六 20202020日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50800 -100 北方铜业 50600 -100

东营方圆 50600 -150 鹏晖铜业 50600 -100

大冶有色 50650 -100 金升有色 50500 -100

恒邦股份 50600 -100 祥光铜业 50500 -100

数据来源：我的有色网

冶炼厂出货以长单居多，今日冶炼厂散单成交少；今日铜现货价格小幅回落，但现货升

水较高，导致采购意愿疲软；目前铜价依然具有上涨趋势，主因一来升水持续走高，现货价

格坚挺；二来贸易商惜售明显，导致现货偏紧。
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库存方面，目前国内保税区库存持续下降，据统计保税区库存下降至 57 万吨左右，由于

国内今日升水大幅提升，导致采购需求不佳，投资者认为短期内国内升水走高将增加保税区

铜报关进口，因此后续保税区库存将会持续减少。

图一图一图一图一 20202020日日日日铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格铜企出厂价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 50620 元/吨，跌 100 元/吨，现货高升水出货，现货供应有所

偏紧，贸易商惜售明显，下游拿货意愿一般，成交清淡。

表七表七表七表七 20202020日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 50650 50800 50600 50620 50700 50800 50800 50700 50700 50707

涨幅 -100 -100 -100 -100 0 -100 -100 -100 0 -78

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 50650 元/吨，跌 100 元/吨；沈阳市场电解铜报价 50800

元/吨，跌 100 元/吨；济南市场报价 50600 元/吨，跌 100 元/吨；武汉、重庆、广东市场电

解铜报价 50600-50800 元/吨，跌 100 元/吨；西安市场电解铜报价 50700 元/吨，持平。各地
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市场下游按需采购，采购意愿依然较弱。

图二图二图二图二 20202020日日日日国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格国内主流地区价格统计统计统计统计

单位：元/吨

数据来源：我的有色网

三、期货市场追踪

1111．沪铜．沪铜．沪铜．沪铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析

1.11.11.11.1沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图沪铜价格走势图

图三图三图三图三 20202020日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1408140814081408合约合约合约合约 KKKK线走势图线走势图线走势图线走势图
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数据来源：文华财经

盘中观点：今日沪铜1408低开低走震荡运行，整体围绕48800元/吨一线整理。从图中数

据走势来看，主力合约仍存上涨动能，日均线继续多头排列，提供向上支撑，技术面看，沪

铜反弹弥补了前期跳空缺口，而前方阻力位开始施压，上方压力重重，短期内或有回落，将

会沿着下跌行情有所走弱，49000元/吨或成为夜盘主要争夺点，若不破多单离场观望。

1.21.21.21.2沪铜期货交易持仓分析沪铜期货交易持仓分析沪铜期货交易持仓分析沪铜期货交易持仓分析

图四图四图四图四 上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜上海期货交易所铜 1401401401408888合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名合约会员成交排名

数据来源：上海期货交易所

图五图五图五图五 20202020日沪铜日沪铜日沪铜日沪铜 1408140814081408空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名空头、多头持仓排名

数据来源：上海期货交易所
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机构持仓：沪铜 1408 合约主要持仓机构有所变化，今天中信新际成交量排名第一，持仓

12663 手，增加 5301 手，前 20 名机构成交量减少 62282 手；市场持买单量第一的仍是金瑞期

货其多仓量为 14829 手，较上一日减少 2664 手；持卖单量第一的为中信期货，持仓 9146 手，

较上一交易日增加 33 手。

2222．．．．伦伦伦伦铜铜铜铜市场市场市场市场走势分析走势分析走势分析走势分析

图六图六图六图六 20202020日伦铜日伦铜日伦铜日伦铜 KKKK线走势图线走势图线走势图线走势图

数据来源：文华财经

盘中观点：欧元区或下月推行 2000 亿欧元经济刺激方案，同时沪伦两市库存继续下滑，

受冶炼企业检修影响，现货仍处于供应紧张格局，潜在利多有色金属。伦铜均线延续多头排

列，短期内近月合约表现坚挺，主要受现货供应紧缺支撑，而坚挺表现需求支撑不足，技术

面上看存在回落可能，谨慎市场操作。

四、铜材市场追踪

国家统计局公布了大中城市住宅销售价格统计数据，楼市供需已发生变化，而房地产作

为铜消费重点领域，低迷状态或打压沪铜上涨空间。电解铜市场受收储及多头逼仓行为影响

价格表现坚挺，铜材企业担忧需求难以支撑铜价继续走高，铜材市场今日表现一般，拿货意

愿不强，仍以观望为主。

1.1.1.1.铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析

铜价震荡整理寻求向上突破，近月合约价格坚挺，主要受收储等因素带动，现货升水持



中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告中国铜市场报告
2014 年 5 月 20 日 总 042 期Myyouse Copper Report

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8

续高位，贸易商观望等待，接货不多。下游铜材市场仍表现谨慎，皆因二季度消费旺季令人

担忧，或是“旺而不旺”局面，市场开始关注国家电网改革路线图，部分企业较看好二季度

末市场行情，寄希望于国内外相关政策和经济数据表现，铜价或有进一步回调趋势。

表八表八表八表八 20202020日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 56800 56600 56800 56500 56200 56800 56500 56600

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 43300 43000 43000 43500 43200 42700 43400 43200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62 H62

数据来源：我的有色网

2222．铜杆线．铜杆线．铜杆线．铜杆线市场市场市场市场分析分析分析分析

近期数据显示美国经济仍处于复苏势头，欧洲市场仍显低迷走势，澳储行会议纪要受到

关注，投资者多观望等待澳储行对经济和通胀的最新展望。国内需求起色较慢，铜材市场缓

慢转好，铜杆线企业订单增长幅度有限，主要受电缆企业需求较弱影响，同时部分小厂开始

转做贸易，以节约成本，需求难振或铜价高位难久，谨慎后期铜价回落行情。关注本周美联

储 4月会议纪要及 5月中国汇丰制造业 PMI。

表九表九表九表九 20202020日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 51600 51400 51600 51000 51400 51400 51200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 51000 51300 51000 50000 50300 50300 50200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析．铜管市场分析

基本面得到改善，而需求表现仍显疲软，尽管终端家电市场短暂产销两旺，汽车产业产
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量增长较快，但铜材消费需求增长缓慢，铜管企业受空调等行业带动，开工率或表现良好，

但就二季度传统旺季而言，仍表现出疲弱状态。我的有色网分析认为，二季度是市场消费旺

季，随着夏季的到来，家电市场消费仍是关键，铜价短暂回调整理后仍有向上动力，铜管消

费需求仍能提供支撑。

表十表十表十表十 20202020日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 54450 55000 54900 55400 55500 54350 55500

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 41500 42100 41200 41300 41800 41100 41100

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网

五、热点新闻

1．宏观热点

���� 地方债自发自还改革试点渐近地方债自发自还改革试点渐近地方债自发自还改革试点渐近地方债自发自还改革试点渐近 各地政府跃跃欲试各地政府跃跃欲试各地政府跃跃欲试各地政府跃跃欲试

据媒体报道，我国下半年将允许 10 个省市自主发债，其中六个省包括浙江、江苏、山东、广

东以及中西部两个欠发达省，四个城市包括北京、上海、深圳以及东部一座沿海城市。消息

称，上述省市可能将从 7月初启动发债。阅读全文

� 沪胶强势涨停沪胶强势涨停沪胶强势涨停沪胶强势涨停 胶市变天胶市变天胶市变天胶市变天

上海天胶主力合约昨日强势涨停，引发市场高度关注。由于中越关系恶化，越南橡胶产量超

过半数出口中国，导致各种传言蜂拥而至。伴随传言而来，还有橡胶的基本面也正在悄然发

生变化。截至昨日收盘，上海天胶主力9月合约报价14550元/吨。阅读全文

� 全球全球全球全球10101010大投行一季度商品收入增大投行一季度商品收入增大投行一季度商品收入增大投行一季度商品收入增 26%26%26%26%

长期跟踪投行业务的研究机构 Coalition 发布报告称，尽管 JP 摩根大通、巴克莱等投行在收

缩商品业务，但今年第一季度全球10大投行的商品收入攀升至两年高点。阅读全文

2222．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻．铜行业热点新闻

���� 铜铝加工材产能过剩铜铝加工材产能过剩铜铝加工材产能过剩铜铝加工材产能过剩

http://www.myyouse.com/14/0520/10/50F0FC6A801F69EF.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://www.myyouse.com/14/0520/10/6FAE81064B0EC16F.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39219.html
http://www.myyouse.com/14/0520/10/7EB9062BB8EE3B81.html
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铜铝加工产业产能过剩问题，近几年已经引起广泛、持续的关注。投资热度不减、产能持续

上升、导致产能利用率和企业开工率开始下降，部分企业，特别是“十一五”以来快速发展

起来的部分有规模、有水平的企业，生产经营也开始遇到困难。阅读全文

� 铜收储：市场的双刃剑铜收储：市场的双刃剑铜收储：市场的双刃剑铜收储：市场的双刃剑

不胫而走的铜收储消息，直接带铜市脱离下行通道，现货铜变得紧俏，升水一度高达1300元/

吨。国储局的这一举措也直接化解了业界一直关注的融资铜风险，解决了保税区的库存难题。

据业内人士透露，自全球铜价在今年3月跌至多年的低点之后，国储局已经至少收储了20万吨

的进口铜，这些进口铜直接来源于国内的保税区仓库。而且值得注意的是，这仅仅是收储的

第一步，据知情人士透露，国储局已经将收储目标价位设定在7000美元/吨以下，若价格跌至

6600美元/吨，国储局还将开展大规模购买。阅读全文

� 铜市反弹动能不足铜市反弹动能不足铜市反弹动能不足铜市反弹动能不足

受国储收购支撑，加上贸易商惜售等因素影响，目前国内现货铜市场供应出现紧张趋势。4

月底中国铜现货升水达到了 2008 年金融危机以来的最高值，4 月 25 日升水最高达 1300 元/

吨。但由于国家收储并非市场自发调节行为，目前铜价也现疲态，加上铜市供过于求局面依

旧，因此中长期看，业内人士普遍表示对铜价不看好，预计二季度铜很难逆势反弹。阅读全

文

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69390.html
http://www.myyouse.com/14/0520/08/ADF1F898731D294D.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67016.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/43798.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://www.myyouse.com/14/0520/08/9BDD3E6A0DAB6D66.html
http://www.myyouse.com/14/0520/08/483B71308FB24377.html
http://www.myyouse.com/14/0520/08/483B71308FB24377.html
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