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现货贴水备货仍差
沪铜无力反弹回落
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本期观点本期观点本期观点本期观点
沪铜主力合约 1412 开盘报于 47400 元/吨，沪期铜冲高回落，午后多承

压日均线运行，最终收报于 47750 元/吨。今日上海电解铜现货报贴水 90 至

贴水 30 元/吨，升水铜成交价格 48480 元/吨-48560 元/吨。现货铜全线贴水

报价，持货商积极调降价格以求成交，下游逢低采购，较之昨日略有好转，

但仍未见节前大量备货。

市场概要市场概要市场概要市场概要
原料市场原料市场原料市场原料市场

今日国内主流交易地区铜精矿现货价格持平，近期铜精矿供应压力增大，

产出扩张促使加工费上扬，冶炼厂产量恢复增长，但下游消费很可能旺季不

旺，走向疲弱，出现逆季节性下行。铜精矿计价系数，目前 20%品味现货铜精

矿含税自提计价系数 82%-83%，送货到厂 85%-86%。

期货市场期货市场期货市场期货市场

今沪铜维持 47600-47800 区间震荡，下方无明显支撑，120 分钟 10 日均

线 47840 位置压力向下，短线可于高位布空，获利止盈；伦铜表现较弱日间

试压 6700，昨日下影线亦即 4 月初顶部小有支撑，但看节前市场需求备货情

况。

下游市场下游市场下游市场下游市场

铜材市场：铜材厂家节前表现积极，少量备货以备国庆假期，终端消费

市场仍然较差，多观望等待，拿货意愿较差。据了解，近期受电缆行业需求

带动，铜杆线生产加工回暖，短线刺激节前铜价涨跌互现，大跌情况较难出

现；数据表现令市场悲观情绪略增加，对节后行情再度看空，市场行情或以

打破金九银十的“旺季”表现。

废铜市场：今日上海地区1#光亮铜报价45800元/吨，贸易商多观望等待，

货源增多且精废价差收缩，令厂家开始积极寻找好废铜货源；而废铜价格略

有坚挺，持货商高报价并不急于出货，成交较差。

明日预测明日预测明日预测明日预测
隔夜美国8月新屋销售数据强势回升，在改善有色金属需求前景的同时，

亦刺激美元指数大幅上升，现交投于85.2之上，有色金属明显承压。随着偏

空中国数据的消化、刺激政策前景的争论，以及美国各项经济复苏的确认，

基本金属市场在大跌后再度步入调整期。今晚关注美国周初申请失业金人数，

为下周公布的9月美国非农就业数据，从而为美联储的加息预期提供指引。

mailto:lily_wong87@126.com
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一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述一、原料市场评述

1111、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述、铜精矿市场评述

今日市场现货铜升水报贴水 90 元/吨到升水 50 元/吨之间，沪铜主力 1412 开盘 47400

元/吨，收于 47750 元/吨，涨 70 元/吨。今日铜矿价格维持昨日水平，因为市场上影响价格

的关键因子未被激发。市场现货量较少，报价较为积极，但下游按需拿货，观望居多，无明

显备货迹象。此外，道琼斯 9月 24 日消息，秘鲁 8月铜产量再度同比下滑，但其他矿产产量

增加。秘鲁 8 月铜产量下滑 10%，因安塔米纳矿（Antamin）和南方铜业公司(SCCO)产出减少；

由于 Yanacocha 矿产出减少,8 月锌、铅和铁矿石产量悉数同比增加。目前国内主要市场采购

计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿含税到厂计价系数 82%-83%，天津港 18%品位铜

矿石港口自提计价系数 79%（含税），上海港 22%品味铜矿含税计价系数 83%-84%。

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格维持震荡，个别地区有 100 元/吨的振幅。持货商惜售，出货量未有上升，

仍在等待价格上涨。采购商家逢低采购，但市场货源有限，成交一般。上海地区废铜持货商

虽有挺价意愿，但市场均逢低采购。华南废铜市场因货源紧张，近期局面也较低迷。山东市

场近日采购量较大，因华北供应量加大，相应加大废铜采购。但综合来看下游采购仍然有限，

笔者了解到近期不少采购废铜的用铜厂家出现融资困难的现象，资金面有限，废铜采购依旧

萎靡，山东一些厂家甚至放弃采购废铜转而采购粗铜来维持生产。

表一表一表一表一 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表
单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 周环比 备注

天津 44900 4870 +0.72% 不含税

佛山 45100 4970 +1.88% 不含税

保定 45600 4270 +2.44% 不含税

上海 44200 4020 +0.94% 不含税

数据来源：我的有色网

主要市场仍是废铜货源紧张，冶炼厂采购需求难以满足。上海周边市场废杂铜基本无库

存，废铜与好铜价差缩小，废铜持货商出货意愿不强，大部分仍处于亏损状态。废铜需求日

趋好转，废铜供应受到市场关注，近日铜价的坚挺运行，废铜价差进一步收窄，料市场废铜

供应仍将维持紧张格局。

二、现货市场追踪二、现货市场追踪二、现货市场追踪二、现货市场追踪
今日沪铜冲高回落，继续运行于 48000 元整数关口之下，主要因美元指数强势攀升盖过

短期经济数据所带来的利多提振，而且从现货市场表现来看，下游企业节前补库意愿较低。

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/47427.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://data.f139.com/list.do?pid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/sell/list.do?vid=1
http://biz.f139.com/buy/list.do?vid=1
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经过我们对客户的跟踪调查，十一之前尚未流露明显的备货迹象，但根据上下游结合分析，

行业正在逐步进入备货期，因订单都不是很足，所以量都不是很多。市场一部分人还是倾向

于提前备货的，由于订单、资金等方面原因，迟迟未有行动。市场总体备货意愿尚在萌芽，

或随市场动态进一步萌发或胎死腹中，造成真正意义上的“旺季不旺”。在当下风险因素叠

加下，普遍对下周能否进入国庆长假备货持谨慎态度。

1111、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析、升贴水价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水 90 至贴水 30 元/吨，升水铜成交价格 48480 元/吨-48560 元/

吨。现铜升水一路下滑，加之沪期铜冲高回落，阻力较大，月末持货商继续加速换现，无力

升水成交，大量贸易商积极调降价格以求成交，加之铜价快速回落后引发市场谨慎心态，现

铜转为全线贴水报价。

表二表二表二表二 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表
单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% C30 -110 含税

上海 升贴水 四大牌 Cu≥99.99% C50-C30 -100 含税

上海 升贴水 升水铜 Cu≥99.99% C70-C50 -100 含税

上海 升贴水 平水铜 Cu≥99.95% C90-C70 -105 含税

上海 升贴水 湿法铜 Cu≥99.9% C130-C110 -80 含税

数据来源：我的有色网

数据显示，LME库存持续下降，从08年金融危机之后，库存有升有降，不过2013年却达到

了这几年的最高值，接近70万吨的库存，随后随着价格的缓慢下跌，库存急剧下降，截止到

目前，库存仅有10万多吨，接近08年的低点，这对铜的价格构成了一定支撑。与此类似，上

海的库存也是在2013年达到一个高峰，接近25万吨库存，此后，2014年3月分出现一个高峰，

达到20余万吨，截止到9月份，已经不足10万吨库存。从铜生产地区看，美洲的智利和秘鲁占

了全球铜矿的40%，超过 2.7 亿吨，拉丁美洲的墨西哥和北美的美国、加拿大占全球铜矿的

15%。中国占比仅仅在5%左右。近年全球铜消费情况来看，中国、美国、德国和日本仍然是铜

的主要消费国。尤其是中国，铜消费占比达 43%左右，是最主要的铜消费国家，同时从近年

各国铜消费趋势来看， 中国占比在快速增加， 而传统消费大国美国、日本都出现不同程度

下降。宏观方面，美国8月新屋销售总数年化50.4万户，创2008年来新高，远超预期，前值大

幅上修；8月新屋销售环比激增18%，创22年新高，铜价反弹。昨日LME铜现货对三月期升水36.5

美元/吨，下跌14美元，连续下降两日。库存方面，伦铜库存大增。9月24日伦铜库存大增4000

吨至156100吨，注销仓单27250吨，注销占比17.46%。沪铜仓单减少2753吨为14843吨。上周

上交所铜库存增加4849吨至79853吨。
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近期沪铜市场已经进入传统的消费旺季金九银十，但是鉴于宏观层面偏空和基本面消费

一般造成旺季不旺，尤其是中国房地产风险增加，预期后期铜价将成偏弱震荡行情，仍将是

震荡市场，国内关注 47600-47800。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水

90至贴水30元/吨，升水铜成交价

格48480元/吨-48560元/吨。据我

的有色网了解，今日江西铜业长

单出货不错，为节前备货做准备，

散单出货少；上海大昌今日的成

交情况相对理想，出货时间早，

贴20出货，成交量在140吨左右；

湖北大冶基本走长单，因价格贴

水，出货意愿较弱，整体成交一般。由于下午现货市场全线贴水，所以冶炼厂基本不出货，

全天成交表现一般。
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表三表三表三表三 25252525日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表
单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 48660 - 北方铜业 48550 -

东营方圆 48550 - 鹏晖铜业 48550 -

大冶有色 48640 - 金升有色 48550 -

恒邦股份 48600 - 祥光铜业 48500 -

数据来源：我的有色网

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水 90 至贴水 30 元/吨，升水铜成交价格 48480 元/吨-48560

元/吨。沪期铜冲高回落，阻力较大，月末持货商继续加速换现，无力升水成交，大量贸易

商积极调降价格以求成交，加之铜价快速回落后引发市场谨慎心态，现铜转为全线贴水报

价，部分中间商吸入低价货源，下游逢低采购量略增，但成交氛围未见明显好转，也未见

大量节前备货。

据了解，今日天津地区由于货源紧俏，市场上有报升水 200 元/吨，市场上有成交但量

少。洛阳地区，由于现在市面上基本上是下月票，了解到当月票基本都是平水出货，当月

票在市场上较为受欢迎。

表四表四表四表四 25252525日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格日国内主流地区现货价格
单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 48600 49000 48550 48520 48630 48900 48600 48700 48780 48697

涨幅 0 0 0 +10 0 0 +10 +100 0 +13

数据来源：我的有色网

4444．明日（．明日（．明日（．明日（9/269/269/269/26）铜市场趋势调查）铜市场趋势调查）铜市场趋势调查）铜市场趋势调查

MyyouseMyyouseMyyouseMyyouse评论：评论：评论：评论：最新公布数据显示，美国8月新屋销售激增至6年来最高点，增长幅度达
到18%，销售新屋50.4万户。受此消息影响隔夜伦铜迎来一波上涨，但是乐观的美国数据带
带动美元指数上涨，一度占领85点高点，美元走强打压大宗商品价格，伦铜冲高后又开始回
落。沪铜主力合约1412跳空开盘于47400元/吨，午盘前一路冲高，在48000元/吨附近受到打
压，收盘时上涨70元/吨，收盘价47750元/吨，上期所最新公布的库存也达到了14万吨，相比
昨日减少351吨。期铜价格重心向下移动，突破前期箱体，形成明显的空头排序，进入新的箱
体区间，在箱体下沿47200处获得支撑向上反弹，走出三个小阳线。尽管中国数据疲软，但
是不可能造成硬着陆。预计铜价短期将在新的箱体空间震荡，长期还是看空铜价。

三、期货市场追踪三、期货市场追踪三、期货市场追踪三、期货市场追踪

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
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1111．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述．期货市场分析评述

表五表五表五表五 25252525日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据
合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量

1410 48220 48520 +0 +0% 48900 48210 24842 57782

1412 47400 47750 +70 +0.15% 48130 47360 378546 262138

机构持仓：沪铜 1412 合约主要持仓机构变化明显，多空力量继续拉力角逐，空头仍表现

较强，持仓量并未明显减少。今天成交量大幅增加，排名前 20 机构大量减仓 81263 手，排名

第一的中融汇信成交量小幅增加 5204 手，为 23961 手；持买单量排名靠前的主力机构金瑞期

货、迈科期货、中粮期货等，持买单量第一的是迈科期货，其增加 1手至 16086 手；持卖单

量靠前的主力机构为为银河期货、经易期货、方正期货等，排名第一的银河期货持 5882 手。

2222、机构观点、机构观点、机构观点、机构观点

中州期货日评：沪铜反弹受阻，执行开空计划。强调周三的反弹为沪铜的被动反弹，也

可以理解为跌深反弹，周四给出的建议依然是寻反弹受阻后的开空机会。周四显然给出了我

们机会。盘中48180开空CU1411合约，以百点左右为短止损试空进行中。防止其提前下跌。系

统今日48180开空CU1411空单持有中。

英大期货日评：沪铜冲高回落夜间盘可短线择机做多。宏观方面，美国8月新屋销售总数

年化50.4万户，创2008年来新高，远超预期，前值大幅上修；8月新屋销售环比激增18%，创

22年新高，铜价反弹。现货方面，本周现货铜跌。库存方面，伦铜库存大增。9月24日伦铜库

存大增4000吨至156100吨，注销仓单27250吨，注销占比17.46%。沪铜仓单减少2753吨为14843

吨。上周上交所铜库存增加4849吨至79853吨。技术分析：沪铜昨日夜盘低开高走强势反弹，

沪铜1411合约期价夜盘反弹至5均位置横盘整理，早晨沪铜延续反弹节奏期价反弹至48500一

线，但价格未站稳承压回落，期价回落至48100附近，整日沪铜报收长上影线阳线。近期沪铜

宽幅震荡，操作上建议切勿追涨杀跌。操作建议：夜间盘沪铜1411合约期价回落至47850附近

仍可尝试短多入场操作，止损设置47790。夜间盘沪铜若出新低，可追击空单入场拿持。

四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪四、铜材市场追踪
国内国庆假期即将到来，今日铜价稳于低位，现货商也在下调升水积极出货，一度出现

贴水成交情况，下游厂家开始少量入市备货，但整体备货积极性不高，纷纷预测后市仍将继

续下滑。

铜板带市场铜板带市场铜板带市场铜板带市场：铜板带加工企业表现较差，市场预计的金九银十难有提振，且近期国内外

制造业数据表现仍不及预期，目前消费状况依然较为疲弱，主要生产企业开工不足，订单情

况回落明显，今日成交状况欠佳。据市场反馈，宁波地区加工企业略好，电子产品终端用铜

材产量增加，下游市场积极性提高，达产情况好于其他市场。
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铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场铜杆线市场：今日铜杆线贸易商出货积极，主要市场均下调报价，广东市场下游接货略

好，江浙市场贸易商出货一般，下游接货意愿不强烈，成交较差，北方市场加工企业询价较

多，线缆企业开始备货迎接国庆假期。

铜管市场铜管市场铜管市场铜管市场：今日铜管积极下调报价，部分厂家制冷管出货情况较好，而其他型材询价平

平，下游消费不足，多担忧铜价仍在下跌通道，且较差的订单需求令厂家有意缩减产量以维

持机器运转。

五五五五 知识集锦知识集锦知识集锦知识集锦
高精度锡磷青铜带

锡磷青铜有更高的耐蚀性,耐磨损,冲出时不发生火花。用于、中速、重载荷有轴承，工

作最高温度 250℃。具有自动调心对偏斜不敏感，轴承受力均匀承载力高，可同时受径向载荷，

自润滑无需维护等特性。

锡磷青铜是一种合金铜，具有良好的导电性能，不易发热、确保安全同时具备很强的抗

疲劳性。锡磷青铜的插孔簧片硬连线电气结构，无铆钉连接或无摩擦触点，可保证接触良好，

弹力好，拨插平稳。

【特点】

>具有良好的屈服强度和疲劳强度

>具有良好的弹性性能

>优良的加工成形性能和弯曲性能

>具有较好的延展性、耐用性、耐腐蚀性

【用途】

>CPU 插槽、手机按键

>汽车端子、接插件

>电子连接器、电器接插件

>波纹管、弹簧片、口琴摩擦片

>电气器件部件、精密仪器以及仪表的耐磨部件以及抗磁部件，汽车部件以及机械的电气部件。



铜基础知识学习：铜基础知识学习：铜基础知识学习：铜基础知识学习：http://list1.myyouse.com/article/p-3827----0201---------1.htmlhttp://list1.myyouse.com/article/p-3827----0201---------1.htmlhttp://list1.myyouse.com/article/p-3827----0201---------1.htmlhttp://list1.myyouse.com/article/p-3827----0201---------1.html

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://list1.myyouse.com/article/p-3827----0201---------1.html
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