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上海钢联上海钢联上海钢联上海钢联----铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组铅锌研究小组

铅锌涨跌不一

月末成交清淡
品种品种品种品种 今日今日今日今日 涨跌涨跌涨跌涨跌

铅精矿 12030 -20

锌精矿 11630 +120

铅 锭 13650 -25

锌 锭 16960 +160

铅合金 14400 -25

锌合金 17380 +100

氧化锌 16020 +100

锌 粉 19980 +100

1#白银 3825 -

铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图铅锌价格走势图

铅锌沪伦比值走势图铅锌沪伦比值走势图铅锌沪伦比值走势图铅锌沪伦比值走势图

■本期观点本期观点本期观点本期观点

今日宏观消息清淡。有色金属涨跌分化，铅锌分道扬镳。今

日，铅价小跌，市场仓单货源流出，冶炼厂，贸易商月末均有出

货，但下游因价跌采购积极性下降，成交一般。锌价格大涨，市

场活跃度增加，贸易商出货积极，下游畏高，采购较少，整体成

交偏淡。

■市场概要市场概要市场概要市场概要

◆ 铅锌现货市场铅锌现货市场铅锌现货市场铅锌现货市场

� 今日上海市场，铅锭现货价格下调，报价区间在 13600-13700

元/吨，均价 13650 元/吨，较上个交易日跌 25元/吨，品牌

铅成交集中在 13630-13650 元/吨，价格重心有小幅下移。金

沙、南方、成源报 13650 元/吨，其中金沙较上个交易日跌

20 元/吨；恒邦报 13630 元/吨，较上个交易日跌 20 元/吨；

另外，双燕报 13640 元/吨；汉江铅则报价稀少。仓单货源货

源增多，贸易商积极出货，采购情绪不佳，缺乏消费拉动，

成交不足。

���� 隔夜期锌大幅拉高，今日开盘后逐渐回调，终收于16635元/

吨。日内上海市场现货双燕对期货主力合约升水290-300元/

吨，豫光升水280-290元/吨，麒麟、久隆、秦锌升水280元/

吨，白银升水230元/吨。上午上海市场总体成交偏弱，市场

上货源较为充裕，但下游盼跌情绪浓郁，收货以生产实际需

求为主。

◆ 其他相关现货市场其他相关现货市场其他相关现货市场其他相关现货市场

� 今日镀锌市场价格持稳运行，商家观望操作。据反馈，目前

市场较大压力仍在于成交，商家普遍出货不佳，其成交情况

仅有正常7成左右，大户每日出货量为1000-1500吨至间，市

场也反映，终端资金紧张导致采购谨慎是其制约成交的重要

因素。资源方面，商家目前所持库存仍以9月份资源为主，10

月新货资源仍相对较少，但随着资源库存不断被消化，低成

本资源将逐步占据市场主流，市场价格风险因此也将开始加

大。预计镀锌市场或稳中盘整运行。

◆ 财经宏观财经宏观财经宏观财经宏观

� 2014 年三季度，我国经常项目顺差 5017 亿元人民币，资本

和金融项目（含净误差与遗漏，下同）逆差 5021 亿元人民币，

国际储备资产减少 4亿元人民币。
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铅市场追踪铅市场追踪铅市场追踪铅市场追踪
隔夜消息相对清淡，美联储 10月利率协议，美联储继续缩减 100 亿美元的国债购买，已

于本月完全退出第三轮量化宽松；美国央行公布利率决议中，利率前瞻指引仍旧不明朗。受

此消息影响，美元指数昨日录得较大涨幅，收盘 86.00，上涨 0.86%。伦市部分金属小幅下挫，

伦铅价格受到波及。

表一表一表一表一 10101010月月月月 30303030日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价日铅锭冶炼厂出厂价报价表报价表报价表报价表

单位：元/吨

出厂价出厂价出厂价出厂价 品牌品牌品牌品牌 价格价格价格价格 备注备注备注备注

河南济源 万洋 13650136501365013650 -25-25-25-25

河南济源 豫光 13700137001370013700 -25-25-25-25

湖南株洲 火炬 13800138001380013800 -25-25-25-25

广西河池 成源 13650136501365013650 -25-25-25-25

广东深圳 南华 13670136701367013670 -25-25-25-25

数据来源：我的有色网

冶炼厂方面，目前市场流通的货源较多，有套盘流出货源，炼厂出货压力加大，据了解，受

到低价影响，炼厂亏损严重，有炼厂开始削减产量。此外，年末长单事宜已被提上日程，有

厂家开始着手积极准备。
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表二表二表二表二 10101010月月月月 30303030日上海地区铅锭日上海地区铅锭日上海地区铅锭日上海地区铅锭主流品牌主流品牌主流品牌主流品牌现货报价表现货报价表现货报价表现货报价表

单位：元/吨

地区地区地区地区 品牌品牌品牌品牌 规格规格规格规格 现货价现货价现货价现货价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 金沙 1# 13650 -20

上海 南方 1# 13650 -

上海 恒邦 1# 13630 -20

上海 成源 1# 13650 -

上海 汉江 1# - -

数据来源：我的有色网

美联储声明彻底结束第三轮 QE政策，因符合市场预期对金属未造成过多影响，现货除铅

价供应增加导致小幅下挫外，其它基本金属价格普遍呈现或企稳或上扬。

上海市场，铅锭现货价格下调，报价区间在 13600-13700 元/吨，均价 13650 元/吨，较

上个交易日跌 25 元/吨，品牌铅成交集中在 13630-13650 元/吨，价格重心有小幅下移。

今日，金沙、南方、成源报 13650 元/吨，其中金沙较上个交易日跌 20元/吨；恒邦报 13630

元/吨，较上个交易日跌 20元/吨；另外，双燕报 13640 元/吨；汉江铅则报价稀少。仓单货

源货源增多，贸易商积极出货，采购情绪不佳，缺乏消费拉动，成交不足。

河南市场，品牌铅报在 13550-13650 元/吨，豫光、豫北、万洋均报在 13650 元/吨附近，

岷山铅小幅下调，报 13620 元/吨，杮槟、亚武山价格稍低，普通铅最低报至 13530 元/吨，

贸易商积极出货，下游需求不足，总体成交并不理想。

表三表三表三表三 10101010月月月月 30303030日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表日铅锭其他报价表

单位：元/吨

日期日期日期日期 我的有色我的有色我的有色我的有色 长江有色长江有色长江有色长江有色 上海华通上海华通上海华通上海华通 广东南储广东南储广东南储广东南储

2014 年 10月 30 日 13650 13700 13700 13525

2014 年 10月 29 日 13675 13725 13725 13550

2014 年 10月 28 日 13675 13725 13725 13550

2014 年 10月 27 日 13650 13700 13725 13500

2014 年 10月 24 日 13675 13725 13725 13525

5555日均价日均价日均价日均价 13665136651366513665 13715137151371513715 13720137201372013720 13530135301353013530

数据来源：钢联云终端
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（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述（二）铅精矿市场评述

图一图一图一图一 2014201420142014年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图年铅精矿价格走势图

单位：元/金属吨

数据来源：我的有色网

今日 50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 12030 元/吨，郴州报 12020 元/吨，个旧报 11710

元/吨，成交区间 11610-12130 元/吨，中间价为 11870 元/吨。

今日 50%品位铅精矿，车板含税价，凉山报 11280 元/吨，昆明报 11500 元/吨，宝鸡报 11670

元/吨，成交区间 11180-11770 元/吨，中间价为 11475 元/吨。

（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场（三）铅合金和废电瓶市场

今日广东废电瓶 7100-7700 元/吨，与上个交易日持平；山东、河北 7250-7850 元/吨，与

上个交易日持平；河南、安徽 7250-7850 元/吨，与上个交易日持平。铅市冷清，电瓶价格低

迷，受环保限制，厂家开工不足，贸易商库存有限，惜售情绪浓厚，总体成交较为一般。

今日河南市场铅锑（含锑 2%）14300-14500 元/吨（含税），较上个交易日跌 25 元/吨，

江苏市场铅锑（含锑 2%）14300-14500 元/吨（含税），较上个交易日跌 25元/吨。价格持续

低迷，市场观望为主，成交有限。
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（四）白银市场分析（四）白银市场分析（四）白银市场分析（四）白银市场分析

图二图二图二图二 2014201420142014年白银价格走势图年白银价格走势图年白银价格走势图年白银价格走势图

数据来源：钢联云终端

今日，上海地区 1#白银报 3820-3830 元/千克，均价 3825 元/吨，较上个交易日持平。华

通铂银现货白银定盘价：1#银报 3820 元/千克；2#银 3805 元/千克；3#银报 3790 元/千克。

白银价格走低，对铅矿成交形成压力，但受原料短缺的拉动，高银铅矿成交略微好转。

（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望（五）铅市场后市展望

综上所述，截止到下午 15：00，伦铅收 2023.00 美元/吨，跌幅 0.30%，沪铅收 13710 元

/吨，平，沪伦比值 6.77，较昨日 6.73 有小幅上涨。下游买兴不足，炼厂及贸易商出货乏力，

市场成交较差，现货价格方面基本维稳。
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锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪锌市场追踪

((((一一一一)))) 现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析现货锌市场分析

表四表四表四表四 10101010月月月月30303030日日日日主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表主流地区锌锭主流品牌对期货升贴水表

地区地区地区地区 品牌品牌品牌品牌 牌号牌号牌号牌号 现货价现货价现货价现货价 涨跌涨跌涨跌涨跌 期货升贴水期货升贴水期货升贴水期货升贴水 升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌升贴水涨跌

上海 双燕 0# 16161616990990990990 +160 +3+3+3+300000000 -20

上海 豫光 0# 16161616950950950950 +150 +290+290+290+290 -

广东 麒麟 0# 16770167701677016770 +140 +100+100+100+100 -20

广东 慈山 0# 16820168201682016820 - +150+150+150+150 -

天津 紫金 0# 16940169401694016940 +90 ++++250250250250 -90

天津 红烨 0# 16920169201692016920 +80 ++++230230230230 -100

备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌 12121212月合约月合约月合约月合约 10101010 点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

隔夜期锌大幅拉高，今日开盘后逐渐回调，终收于 16635 元/吨。日内上海市场现货双燕

对期货主力合约升水 290-300 元/吨，豫光升水 280-290 元/吨，麒麟、久隆、秦锌升水 280

元/吨，白银升水 230 元/吨。上午上海市场总体成交偏弱，市场上货源较为充裕，但下游盼

跌情绪浓郁，收货以生产实际需求为主。

表五表五表五表五 10101010月月月月 30303030日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表日上海地区锌锭现货对期货升贴水报价表

单位：元/吨

品牌品牌品牌品牌 双燕双燕双燕双燕 豫光豫光豫光豫光 麒麟麒麟麒麟麒麟 白银白银白银白银 1#1#1#1#力达力达力达力达

升贴水 +300 +290 +280 +230 +180

地区 上海 上海 上海 上海 上海

备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌备注：升贴水基准为上期所锌 12121212月合约月合约月合约月合约 10101010 点点点点 15151515 分的卖价。分的卖价。分的卖价。分的卖价。

广东市场 0#锌锭报价 16750-16790 元/吨，主要成交价格在 16770 元/吨，较上一交易涨

140 元/吨。今日广东现货市场，总体成交较差；据商家反应今日成交差因两方面原因导致：

一、盘面下午下跌，现货随期货一起下跌；二资金紧张，多数商家以抛货回款为主。目前市

场上货源以麒麟、铁峰、会泽为主，其中慈山 1#锌下午有商家 16700 出货，与上午慈山 0#锌

相差 120 元/吨，下游客户略青睐慈山 1#锌锭。

表六表六表六表六 10101010月月月月 30303030日广东地区日广东地区日广东地区日广东地区主流主流主流主流锌锭锌锭锌锭锌锭品牌品牌品牌品牌现货报价表现货报价表现货报价表现货报价表

单位：元/吨

品牌品牌品牌品牌 铁峰铁峰铁峰铁峰 麒麟麒麟麒麟麒麟 蒙自蒙自蒙自蒙自 会泽会泽会泽会泽 慈山慈山慈山慈山

价格 16770 16770 缺货 16800 16820
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涨跌 +140 +140 - - -

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

天津市场 0#紫金报价 16930-16940 元/吨，较上一交易日涨 90 元/吨。红烨报价

16920-16930 元/吨，较上一交易日涨 90元/吨。今日天津现货市场流通资源尚可，价格上涨

商家出货积极性增强，冶炼厂出货情况良好。下游按需采购，成交情况一般。

图三图三图三图三 沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地沪粤与沪津两地0#0#0#0#锌现货锌现货锌现货锌现货成交价差价图成交价差价图成交价差价图成交价差价图

((((二二二二)))) 锌合金市场分析锌合金市场分析锌合金市场分析锌合金市场分析

表七表七表七表七 10101010 月月月月30303030日主流地区锌合金现货报价表日主流地区锌合金现货报价表日主流地区锌合金现货报价表日主流地区锌合金现货报价表

单位：元/吨

城市城市城市城市 规格规格规格规格////品味品味品味品味 规格规格规格规格////品味品味品味品味 成交价成交价成交价成交价 涨跌涨跌涨跌涨跌

株洲 热镀 热镀 22170 +100

无锡 zamak-3 zamak-3 17330 +100

上海 zamak-3 zamak-3 17380 +100

上海 zamak-5 zamak-5 17580 +100

宁波 zamak-5 zamak-5 17550 +100

数据来源：我的有色网

((((三三三三)))) 镀锌市场分析镀锌市场分析镀锌市场分析镀锌市场分析

今日镀锌市场价格持稳运行，商家观望操作。据反馈，目前市场较大压力仍在于成交，
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商家普遍出货不佳，其成交情况仅有正常 7 成左右，大户每日出货量为 1000-1500 吨至间，

市场也反映，终端资金紧张导致采购谨慎是其制约成交的重要因素。资源方面，商家目前所

持库存仍以 9 月份资源为主，10 月新货资源仍相对较少，但随着资源库存不断被消化，低成

本资源将逐步占据市场主流，市场价格风险因此也将开始加大。预计镀锌市场或稳中盘整运

行。

((((四四四四)))) 氧化锌市场分析氧化锌市场分析氧化锌市场分析氧化锌市场分析

表八表八表八表八 10101010月月月月 30303030日国内日国内日国内日国内 99.7%99.7%99.7%99.7%氧化锌主流价格氧化锌主流价格氧化锌主流价格氧化锌主流价格

单位：元/吨

城市城市城市城市 规格规格规格规格////品味品味品味品味 成交价成交价成交价成交价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 99.7% 16020 +100

山东 99.7% 14890 +100

河北 99.7% 15060 +100

广东 99.7% 18870 +100

数据来源：我的有色网

((((五五五五)))) 硫酸市场分析硫酸市场分析硫酸市场分析硫酸市场分析

表九表九表九表九 10101010月月月月 30303030 日冶炼厂日冶炼厂日冶炼厂日冶炼厂 98%98%98%98%冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总冶炼酸出厂价格汇总

单位：元/吨

市场市场市场市场 98%98%98%98%酸酸酸酸 10101010月月月月 29292929 日日日日 10101010月月月月30303030日日日日 涨跌幅涨跌幅涨跌幅涨跌幅

山东地区山东地区山东地区山东地区 冶炼酸 320-400 320-400 0

华北地区华北地区华北地区华北地区 冶炼酸 150-200 150-200 0

华中地区华中地区华中地区华中地区 冶炼酸 200-250 200-250 0

西北地区西北地区西北地区西北地区 冶炼酸 150-180 150-180 0

东北地区东北地区东北地区东北地区 冶炼酸 160-180 160-180 0

数据来源：我的有色网

今日国内硫酸市场僵持整理，市场成交气氛冷清，下游客户观望情绪浓，后市预期不佳。

现阶段酸企检修计划沿能维持酸价，业者多观望后期冬储市场。

((((六六六六)))) 锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望锌市场后市展望

综上所述，受世纪矿山关停预期，现货市场供应紧张，高升水等因素影响，锌锭价格将

进一步上行；但是受美联储退出了 QE，美元指数上涨，美国对三季度预期疲弱等多方面因素

影响，抑制锌锭价格上行。短期内，预计锌锭价格将维持在 16500 左右运行。
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宏观导读宏观导读宏观导读宏观导读
锌价上行趋势不改锌价上行趋势不改锌价上行趋势不改锌价上行趋势不改 需求的春天还会远吗？需求的春天还会远吗？需求的春天还会远吗？需求的春天还会远吗？

十月锌市最显著的特征是现货升水不断走强，近强远弱格局明显，供应偏紧支撑锌价运

行至 16000 元/吨上方。短价表现仍将较为坚挺，中期锌价受益于需求好转，矿供应受限，冶

炼产能受环保政策压制，基本面料仍将进一步好转。详细内容>>

非洲金属发现高品位锌和铅非洲金属发现高品位锌和铅非洲金属发现高品位锌和铅非洲金属发现高品位锌和铅

非洲金属(澳交所：MTA)首次实地考察在加蓬 Kroussou 项目多个地点发现高品位基本金

属成矿露出地表，已经确认存在矿脉。五米宽的缓倾斜矿化层沿着三公里的古谷横向分布。

详细内容>>

汽车动力蓄电池业规范公布汽车动力蓄电池业规范公布汽车动力蓄电池业规范公布汽车动力蓄电池业规范公布 铅蓄电池被拒收铅蓄电池被拒收铅蓄电池被拒收铅蓄电池被拒收

新能源汽车扶持政策轮番登场。继铅蓄电池动力车型低速电动车无缘政策扶持名单之后，

日前，工信部发布的《汽车动力蓄电池行业规范条件》意见稿也将铅酸类蓄电池拒之门外。

详细内容>>

三季度中国经常项目顺差三季度中国经常项目顺差三季度中国经常项目顺差三季度中国经常项目顺差 5017501750175017亿亿亿亿 储备资产减储备资产减储备资产减储备资产减 4444 亿亿亿亿

2014 年三季度，我国经常项目顺差 5017 亿元人民币，资本和金融项目（含净误差与遗漏，

下同）逆差 5021 亿元人民币，国际储备资产减少 4 亿元人民币。详细内容>>

9999 家上市银行前三季净利同比增家上市银行前三季净利同比增家上市银行前三季净利同比增家上市银行前三季净利同比增 9%9%9%9% 不良贷款核销力度加大不良贷款核销力度加大不良贷款核销力度加大不良贷款核销力度加大

截至 30 日，工商银行、建设银行等 9 家上市银行披露了三季报。季报显示，9 家银行今

年前三季度共实现归属于母公司股东的净利润 6031.10 亿元，同比增长 9.01%；不良贷款合计

3459.23 亿元，同比增长 35.54%。详细内容>>
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