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中原期货中原期货中原期货中原期货

隔夜 LME 铝开 1818.5 美元/吨，不过随后美国公布经济数据不及预期，窄幅波动后
震荡回落，尾盘收于 1805 美元/吨。沪期铝主力 1505 合约夜盘开 13080 元/吨，随后并
无明显趋势，现报于 13060 元/吨。日间沪铝 1505 受宏观利好影响快速拉升破 13000 元
/吨整数关口，午后多头继续发力，主力震荡走高，尾盘收于 13095 元/吨。周一上海
12830，无锡 12820，杭州 12830；铝价小幅上涨，贸易商周初出货积极，下游较青睐于
低价货源，市场整体成交略好。中国降息政策短期在一定程度上缓解金融风险，此外中
国 2 月汇丰制造业 PMI 终值升至 50.7 创七个月新高，提振期铝回暖，近期宏观面利好

消息较多，加之两会召开，沪铝有所回升；操作上近期若遇下跌，可趁机适量多单进场，
维持短线操作思路即可。

弘业期货弘业期货弘业期货弘业期货

沪铝主力合约 1505 强势上涨，尾盘收于 13095 元，较上周五夜市收盘 12995 元回
升 0.77%，目前铝市期限结构呈现近低远高的正向排列，1504 和 1505 合约的正价差扩
至 45 元，因远期合约上涨幅度较大。沪期铝当月 1503 合约小幅低开后回升至五日均线
上方至 12940 元/吨附近，上海地区主流成交价 12820-12830 元/吨，贴水 120 至贴水
110 元/吨。周一持货商之间成交显活跃，而下游加工企业采购亦有所增加，但是仍未
恢复至节前水平，库存高压下至贴水行情持续。基本金属市场继续对中国央行周末的降
息作出反应，解读偏多，但因该利多预期在上周提前被部分消化，因此提振作用相对有
限。本周资本市场面临众多风险事件，多空交投或谨慎。据摩根士丹利称，生产成本下
滑导致欧洲等地的现货铝升水转跌，从而令铝行业的下游消费商推迟消费采购。今年 1
月中国进口铝土矿 258.7 万吨，同比剧减 67.11%，环比亦下滑 20.3%，其中进口自澳大
利亚的铝土矿下滑至 150.1 万吨，环比下滑 19.6%。因上周六中国央行意外降息，期铝

强势上涨，其中沪铝表现强于伦铝，但鉴于美元指数持续攀升，且美原油期货持续振荡
整理，期铝反弹幅度或不及铜，操作上不宜太过乐观，建议沪铝 1505 合约可于
13120-13000 元区间高抛低吸，止损各 80 元/吨。

国泰君安期货国泰君安期货国泰君安期货国泰君安期货

日盘：周一 Al1505 合约开盘价 12960 元/吨，最高价 13100 元/吨，最低价 12955
元/吨，收盘价 13095 元/吨，涨 1.0%；成交 45394 手，持仓量 12.4 万手。夜盘：周一
Al1505合约开盘价13080元/吨，最高价13085元/吨，最低价13030元/吨，收盘价13060
元/吨，跌 0.27%；成交 15336 手，持仓量 12.4 万手。周一 LME 铝开盘价 1818.5 美元/
吨，最高价 1833.0 美元/吨，最低价 1800.0 美元/吨，收盘价 1805.0 美元/吨，跌 0.55%。
周一现货报价小幅上调。长江现货 12810-12850，均价 12830，↑30；上海现货：
12800-12840，均价 12820，↑10；广东南储（华南）：12830-12930，均价 12880，↑
20。周一伦铝冲高回落，1800 关口继续纠结，但该位置支撑较强；周一沪铝主力上破
13000 关口，但预计上方空间有限。操作建议：伦铝渐有企稳之势，但隔夜再现回调，
海外现货升水大跌，显示供应宽裕，对价格支撑微弱；但技术形态上小幅看涨，1800
关口预计支撑较强，但上行压力亦较大；沪铝主力 1505 周一日盘上破万三关口，但预
计空间有限，等待下游复工，近期看 12800-13200 区间震荡。



2012012012015555年年年年3333月月月月3333日期货公司沪铝短线操作建议日期货公司沪铝短线操作建议日期货公司沪铝短线操作建议日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

五矿期货五矿期货五矿期货五矿期货

伦铝周一夜盘回吐涨幅，美元仍处在高位，石油价格回落拖累伦铝。CASH/3M 贴水
缩小至 12.00 美元/吨。挪威海德鲁（Norsk Hydro）表示，该公司到今年年中将把旗下
位于挪威的 Sunndal 铝冶炼厂的年度原铝产能提高 35,000 吨，全包铝价相对海外冶炼
成本仍处高位，刺激海外产能投放。国内现货市场，下游仍处于开工恢复阶段，现货贴
水维持在 100 元/吨上下。节后下游开工仍在恢复中，现货市场表现疲软，但高贴水正
在逐渐收窄，目前在供应高压下，短期内依然可以短线空头思路，但 12800 – 13000
为目前合理震荡区间，前空回到区间内可逐渐止盈平仓。长线上可在主力合约 12800 元

/吨以下布局多单。操作建议：短空持有，13000 以下逐渐平仓。

方正中期方正中期方正中期方正中期

隔夜伦铝震荡小幅收跌，报 1805，下跌 0.55%，主要受对中国经济成长放缓的担忧
及美元走强拖累。行业面来看：春节期间国内现货铝锭集中到货，使节后社会库存高企。
春节刚过下游铝加工企业开工放缓，贸易商也未完全回归，下游采购不旺。以上因素令
近期铝价走势承压。总体来看，短期铝价走势或将震荡偏弱，建议高位多单减仓或暂离
场避险、短线偏空思路。

英大期货英大期货英大期货英大期货

现货库存高企和下游消费恢复迟缓，同时预期本周铝锭到货量继续回升后将进一步
加大库存压力。这将导致现货对期货贴水幅度进一步扩大，从而导致现货价格下行，而
期货价格同时受到牵制的局面。本周一，上海地区现货对期货当月贴水保持在 120 元/
吨，已经高出上周 100 元/吨以内的贴水幅度，而看空者表示，随着供需矛盾加剧，本
周贴水仍有扩张空间。周一沪铝 1505 开盘 13080，最低打到 13030，最高打到 13085，

尾盘收在 13070，日线窄幅震荡。外盘 LME 铝日线出现小幅上涨,内盘表现相对偏弱。
操作建议：沪铝逢高抛空，操作可渐重点留意沪铝 1505合约，日内期价反弹13100-13200
区间继续尝试接空，短线操作。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

国信期货国信期货国信期货国信期货

周一，伦铝报收于 1805 美元，下跌 10 美元或 0.55%。沪铝主力 1505 合约夜盘报
收于 13060 元，上涨 30 元或 0.23%。中国 2 月官方制造业 PMI 及汇丰中国 2 月制造业
PMI 均回升，显示中国制造业持续改善，国内铝市因此获得助力。操作建议：多单持有。


