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主流地区电解铝升贴水情况

地区 均价 上期所 长江 南储

上海 14040 +550 +110 -60

无锡 13560 +540 +100 -70

杭州 13560 +550 +110 -60

佛山 13850 +680 +240 +70

沈阳 13440 +440 - -170

天津 13420 +420 -20 -190

巩义 13320 +410 -30 -200

临沂 13410 +400 -40 -210

重庆 13580 +510 +70 -100

全国主要市场 6063 铝棒库存统计/万吨

地区 10月20日 10月24日 变化量

佛山 3.1 2.77 -0.33

无锡 0.2 0.23 +0.03

南昌 0.9 0.8 -0.1

合计 4.2 3.8 -0.4

国内主流地区现货库存图

每周现货库存情况

地区 10月20日 10月24日 变化量

上海 6.7 6.5 -0.2

无锡 5.2 5.4 +0.2

杭州 1.7 1.7 0

佛山 5.4 6 +0.6

天津 1.6 1.6 0

沈阳 0.4 0.3 -0.1

巩义 2.2 1.4 -0.8

重庆 0.8 0.7 -0.1

总计 24 23.6 -0.4
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【今日行情】

【铝型材】 今日型材报价受铝锭价格暴涨而出现暴涨现象，终端消费者承受

铝锭价格暴涨之伤，情绪面受到重大影响，下单基本处于观望状态，除在手订

单急需生产外，下单特别谨慎。厂家原材料库存维持日常生产所需，没有额外

备货现象，采购商询价有限，订单不多。厂家期待铝价下调的情绪越来越浓。

【铝板带】今日铝锭价格大幅上涨，粤沪价差继续缩小，贸易商、采购出货

市场缓慢。成交方面，全国整体成交一般，由于当地到货持续较少，持货商挺

价出货，下游畏高铝价心态明显，除去急需用货的采购商接货意愿较强，其他

采购商观望情绪逐渐浓厚，今日下游企业接货情绪一般。

【铝杆线】今日铝价大幅拉涨，受此影响，全国主流市场普通纯铝杆加工费

随之下调。具体来看，山东市场平均每吨下调 20-50 元/吨左右，河南地区平

均每吨下调 30 元/吨。今日总体成交较清淡，买方采购意愿较弱，普遍处于观

望状态，以询价为主。

【铝合金锭】今日国内电解铝价格大幅上涨，原铝系铸造铝合金锭价格亦随

电解铝大幅上行。其中，江浙沪地区 A356.2 均价在 14300 元/吨，涨 350 元/

吨；广东地区 A356.2 价格在 14250 元/吨附近，涨 250 元/吨。下游轮毂厂采

购量逐步增加，采购仍以长单为主。合金 ZL102 今日报价在 14100-14200 元/

吨区间，涨 300 元/吨。再生铝方面，环保督查影响铝企开工率，再加上动力

煤价格的上调，生产成本小幅增加，ADC12 等再生系合金价格小幅上涨。其中，

华东地区 ADC12 主流价格区间为 13500-13900 元/吨，涨 150 元/吨；华南地

区价格为13600-14000元/吨，涨200元/吨；华北地区价格维持在13500-13800

元/吨区间，涨 200 元/吨；西南地区则为 13500-13800 元/吨区间，涨 200 元/

吨。加工费方面，由于电解铝价上涨，铝加工成本的增加，库存又维持低位，

A356.2 到货情况不容乐观，部分地区铝企加工费上调 100 元/吨

【废铝】今日铝锭价格持续上涨，但废铝市场跟涨能力有限，各地区的市场价

格维持不变。保定地区破碎生铝成交价为 10000-10200 元/吨，铝线成交价为

11000-11200 元/吨。广东市场破碎生铝成交均价为 10800 元/吨。山东市场干

净割胶铝线成交价为 11000-11200 元/吨。佛山地区铝锭的价格一直处于高位，

导致本地区废铝采购商一直处于观望的态势。华南废铝市场成交量依旧有限，

各地区的到货量也相比同期有所减少。

内容指导：温晓红 内容主编：刘加恒、王米杰、林石梅、张瑜、朱友文 0791-88385153
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【铝板带企业开工率】单位/万吨

企业规模
企业

数量

合计

产能
8月 9月

10 月

预期

x>15 20 418 60.12% 61.1% 62%

15>x>5 25 211 35.1% 37.7% 39%

X<5 5 15.7 32.3% 33.5% 34%

合计 50
644.

7
56.8% 57.4% 59%

【铝型材企业开工率】单位/万吨

企业规模
企业

数量

合计

产能
8月 9 月

10 月

预期

X<1 9 4.68 73.33% 66.67% 40%

1≤X<5 61
146.

5
58.44% 64.62% 58%

5≤X<10 44
264.

9
61.98% 66.73% 55%

X≥10 36 671 63.42% 67.81% 60%

合计 150
1087

.08
61.57% 66.13% 53.25%

【全国主要市场 6063 建材价格统计】单位元/吨

规格

地区
磨砂 电泳 喷涂

木纹

转印
备注

广东 18300 19700 19200 21400 不含票

江苏 18590 20090 19590 21430 含票

山东 18950 20450 19950 21455 含票

江西 17630 18630 18130 19880 不含票

四川 19210 20210 18910 20710 含票

【宏观视点】

冰火两重天：人民币跌至冰点 黄金渐受热捧 10 月 25 日，人民币兑

美元汇率中间价为 6.7744 相较上一交易日下跌 54 个基点，连续三天

下滑，再次突破逾期 6年新低。人民币贬值刺激了居民对黄金等贵金

属的需求，黄金等贵金属的价格或将借着人民币贬值的东风青云直上。

央行公开市场今日进行 2350 亿逆回购 净投放 1750 亿 10 月 25 日消

息，央行周二进行 1150 亿元 7天期逆回购、850 亿元 14 天期逆回购、

350 亿元 28 天期逆回购操作。当日公开市场有 600 亿逆回购到期，还

有 1660 亿元 6个月期中期借贷便利（MLF）到期。

10年期国债期货价格大跌 创两个月最大单日跌幅 中国10年期国债

期货 T1612 价格今日大跌 0.32%，创两个月来最大单日跌幅。中国十

年期国债现券收益率也上升 4 个基点，至 2.70%的水平。而上周，尽

管经济企稳，通胀回升，资金面偏紧，国债却意外大涨。上周五中国

10 年期国债收益率一度跌至 10 年低点。九州证券邓海清称，国债期

货大跌的直接原因是持续的资金紧平衡：“资金紧张近似于加息”，

资金紧张已经持续超过一周。很多机构却在资金紧张时坚持做多债券，

为此次大跌埋下了伏笔。当市场发现资金紧张持续超出预期，也就意

味着债市调整到来，这是国债期货大跌的主要逻辑。

【行业视点】

电解铝企业关停后该如何安置分流员工？ 关停企业，当然意味的是

员工的下岗或者失业，是很多有色企业特别是电解铝的关停企业都不

愿面对但又必须面对的事情。如何处理这些企业的员工，是给转岗的

员工找出路呢？或者是以简单的病休、提前退休、以一定的资金买断

工龄而遣散员工呢？

重庆将打造西南铝锭集散中心和交易市场 重庆市拟以西彭镇黄磏

码头为中心，建设占地约 500 亩的西南地区铝锭集散中心和交易市场，

以降低笔电、汽车等以铝材为原料的重庆制造企业的采购成本，提升

产业竞争力，增强重庆对周边地区的经济辐射力。

云铝股份将建铝空气电池产业化项目 10月22日，云铝股份（000807，

SZ）发布公告称，公司组建新公司投资建设铝空气电池产业化项目。

云铝股份表示，铝空气电池原材料是“面向21世纪的绿色能源”，项

目建成后，有望促进电池行业的更新换代。铝空气电池的发展一直伴

随着争议。有业内专家向《每日经济新闻》记者表示，铝空气电池虽

然“看上去很美”，但产业链比起锂电池来说还太不成熟，国内能达

到量产的企业几乎没有。对国内资本市场而言，铝空气电池多是一个

“概念”，在市场上真正要推广至少还需5到10年时间
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【免责声明】

本研究报告仅供上海钢联电子商务股份有限公司及“我的有

色网”客户使用，我的有色网铝研究团队不会因接收人收到本报

告而视其为本公司的当然客户。

本研究报告由我的有色网铝研究团队制作，是基于研究团队

认为可靠的且目前已公开的信息撰写，我们力求但不保证该信息

的准确性和完整性，客户也不应该认为该信息是准确和完整的。

同时，本团队不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本团队可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告。

我的有色网铝研究团队会适时更新我们的研究，但可能会因

某些规定而无法做到，在任何情况下，本报告中的信息或所表述

的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特

殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意

见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见，本公

司及雇员不对使用本报告而引致的任何直接或者间接损失负任何

责任。

本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考

之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请

或向人作出邀请。

本报告涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重

大的市场风险，因此并不适合所有投资者。在任何情况下，本团

队不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任

何责任，投资者需自行承担风险。

本报告版权归我的有色网铝研究团队所有，未获得我的有色

网铝研究团队事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式

的发布、复制或出版作任何用途，合法取得本报告的途径为本公

司网站及本公司授权的渠道。
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