
4

中国锌市场报告

内容指导：王地 内容主编： 李文昌 王地 田悦 王新丰 许丽琼 刘洋 联系人：李文昌 021-26093261

2018 年 9 月 13 日 星期四 总第 854 期

上海钢联-铅锌研究小组

沪锌小幅反弹

整体成交尚可
品种 均价 涨跌

铅精矿 15715 +20

锌精矿 15710 +190

铅 锭 19150 +25

锌 锭 21550 +240

铅合金 19150 +25

锌合金 22510 +240

氧化锌 19580 +240

锌 粉 27310 +240

1#白银 3398 +17

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

今日沪锌在昨夜高开冲高后弱势震荡，午后再次持续上行。预

测夜间沪锌开盘有所回落随后偏强震荡，接着持续反弹的可能

性较低，但从资金持仓来看方向仍是上涨的。主力合约预计区

间：20100-21200 元/吨。主力合约 1811 运行区间 20390-20890

元/吨，收涨于 20860 元/吨，结算价 20660 元/吨；今日下午

三点伦敦 9月锌报价 2400 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为

8.69，与上一交易日 8.75 相比，上海市场涨幅较伦敦市场偏

弱。今日冶炼厂惜售情况减少，贸易商出货意愿一般，因进口

锌入市较多且价低，导致进口成交较好，国内成交一般，市场

交投氛围较活跃；下游消费依旧没有起色，锌价持续回升，多

以观望为主，或采购进口锌来补库。今日市场总体成交较上一

交易日偏差。

◆ 宏观导读

 美行业协会发起游说行动反对政府加征关税

80多家美国行业协会12日宣布联合成立支持自由贸易美国人

联盟，并与支持自由贸易农场主联盟共同发起反对美国政府对

进口产品加征关税的全国性游说行动。

 欧洲央行料将持续迈向收缩刺激 尽管经济增长形势不稳

由于通胀反弹，近几个月欧洲央行一直在逐渐小幅撤走刺激，

认为从全球保护主义到英退欧等一系列风险，尚不足以打乱欧

元区经济持续增长了六年的阵脚。

 13 日人民币对美元汇率中间价上涨 58个基点

新华社上海 9月 13 日电(记者王原)来自中国外汇交易中心的

数据显示，13 日人民币对美元汇率中间价报 6.8488，较前一

交易日上涨 58 个基点。

◆ 行业导读

 周二国际铅锌价格跌幅居前

伦敦金属交易所铅现货价格 1943.5 美元/吨，下跌 3.15%。

锌价收于 2301.25 美元/吨，下跌 3.25%。铜价收于 5843.75

美元/吨，下跌 0.81%。铝价收于 2005 美元/吨，下跌 2.54%

 沪伦比继续上扬，锌价震荡整理

进口现货锌盈利窗口开启，交投氛围活跃，进口货源流入国内

市场，同时沪锌主力完成换月，1810 合约向 1811 合约的转移。

 【豫光故事】“五主”方针

1958 年，济源人民破除迷信，解放思想，利用得天独厚的矿

藏资源，土法上马，进行“小而全”工业发展。“五小”工业，

名扬全国，引来亚非拉不少国家的友好人士到济源参观访问。
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锌市场追踪

期货价格：21140

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 21600 +210 +460 +390

上海 秦锌 0# 21550 +240 +410 +420

广东 麒麟 0# 21470 +170 +330 +350

天津 紫金 0# 22100 +170 +960 +350

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1810 10 点 15 分的卖价。

上海市场 0#锌锭价格 21500-21600 元/吨，均价为 21550 元/吨，较上一交易 日上涨 240

元/吨。13 日白银 10+500；秦锌、豫光 10+420；宁波永昌 9+0； smc10+160；kz10+140；西

班牙、印度、秘鲁、比利时 10+80；宁波麒麟 10+410；双燕 10+460。今日锌价小幅回落，冶

炼厂惜售控制出货量，大部分贸易商已换成对 10 月报价并有意挺价，早盘报价集中在升水 420

元/吨，但成交略显不顺，后调整至升水 360 元/吨，成交情况有些许转好，贸易商间整体交

投氛围偏弱，下游今日询价者较少，多以观望为主，日内整体成交较昨日偏弱。

天津市场 0#锌锭价格 22050-22150 元/吨，均价为 22100 元/吨，较上一交易日上涨 170

元/吨。13 日天津市场 0#锌锭升贴水：紫金 22100 元/吨，红烨 10+560，秦锌 10+450~480。

今日沪锌在昨夜高开上行后弱势震荡。冶炼厂因价格回升出货意愿有所缓和，贸易商出货意

愿一般，因换月导致升贴水都偏高，紫金品牌依旧是高升水，红烨品牌稍有挺价，因进口锌

价较低导致进口锌成交较好，国内品牌成交较弱，市场交投氛围一般；下游消费依旧没有起

色，需求仍不高，随着锌价上涨，多以观望为主，部分按需逢低备库。今日市场整体成交较

上一交易日偏差。

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 21470 21470 21480 21480 21460

涨跌 +170 +170 +170 +170 +170
地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网

广东市场 0#锌锭价格 21420-21520 元/吨，均价为 21470 元/吨，较上一交易日上涨 170

元/吨。13 日广东市场 0#锌锭升贴水：麒麟 10+330~340；铁峰 10+330~340；慈山 10+340；蒙

自 10+450。冶炼厂出货正常，早间月差明显收窄持货商较被动，持货商试水报价对沪 10 升水

报升水 400 附近，但市场普遍接货意愿偏低，随后市场货源增多，报价趋于稳定后出货增多

而需求仍平淡，依然有部分贸易商小幅调价出货，但未能提振需求，下游消费有所下滑，整

体成交平淡。

http://baike.sososteel.com/doc/view/38038.html
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锌下游

镀锌

据我的有色网调查了解，目前镀锌板卷市场报价：上海市场 4890~6230 元/吨，博兴市场

4990~5740元/吨，天津市场4880~5280元/吨，广州市场5030~5860元/吨，厦门市场4990~5400

元/吨，宁波市场 4920~5350 元/吨，南京市场 5010~5670 元/吨。（采集数据价格标准为 60-80g/

㎡的市场主流镀锌板卷价格）；今日镀锌板卷市场价格并无明显变化。最近环保限产信息多

有变动，市场情绪不稳，钢材现货价格小幅震荡，镀锌市场价格维稳。目前商家按库存情况

定价出售，库存有积压的商家适当下调价格降库，市场成交量一般。

氧化锌

我的有色网讯今日国内氧化锌现货市场成交情况如下：江苏氧化锌现货成交价

19680-19780元/吨，均价19730元/吨，上海氧化锌现货成交价19530-19630元/吨，均价19580

元/吨，山东氧化锌现货成交价 18460-18560 元/吨，均价 18510 元/吨；河北氧化锌现货成交

价 18620-18720 元/吨，均价 18670 元/吨，广东氧化锌现货成交价 20280-20380 元/吨，均价

20330 元/吨。今日氧化锌价格涨 240 元/吨，全国均价 19360 元/吨。据我的有色网调研了解，

河北地区大型氧化锌生产企业均不受环保影响，在调研的 5家企业中，平均每家每月产量 2000

吨，产销稳定。部分小型生产企业受环保不同程度的影响，均有限产关停，但限产情况下每

家产 200 吨/月。贸易商今日拿货意愿较弱，能少量出货。下游今日接货较少，主要为刚需采

购。

锌合金

我的有色网讯今日国内锌合金现货市场成交情况如下：宁波 zamak-5 锌合金现货成交价

22610-22710 元/吨，均价 22660 元/吨，上涨 240 元/吨，中间商交投为主，整体成交一般；

上海 zamak-3 锌合金现货价 22410-22510 元/吨，均价 22460 元/吨，上涨 240 元/吨，市场维

持刚需采购；上海 zamak-5 锌合金现货价 22710-22810 元/吨，均价 22760 元/吨，上涨 240

元/吨，市场维持按需采购；无锡 zamak-3 锌合金现货价 22910-23010 元/吨，均价 22960 元/

吨，上涨 240 元/吨，市场成交尚可；株洲热镀锌合金现货价 24600-24700 元/吨，均价 24650

元/吨，上涨 240 元/吨，市场成交一般。今日锌价震荡偏强运行，锌合金价格随锌锭价格的

波动上涨 240 元/吨，波动幅度较大。据我的有色网调研了解，9月，虽然锌终端进入消费传

统旺季，需求不见好转，表现出“旺季不旺”的局面以卫浴、拉手等为主的五金中小型企业

多表示目前生意不好，行业竞争力较大，利润普遍偏少，加上资金带来的压力，每月采购压

铸锌合金锭的量同比有所缩减，这在一定程度上限制了锌合金冶炼企业的月产量。锌合金冶

炼企业则表示目前原材料采购不紧张，多是按企业订单来采购生产，库存有限，受企业资金

压力加大和终端企业消费低迷的影响，叠加贸易战的影响，对于目前的订单依旧不看好。今

日压铸锌合金锭生产商正常出货，贸易商出货比较积极，市场交投氛围一般；下游压铸件厂

畏高观望情绪较浓，当日锌合金整体成交偏淡。
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锌后市展望
今日期锌1811开盘20520最高20890最低20390收盘20860结算20660涨535成交580178

手。13 日沪伦的内外比值为 8.87；盈亏平衡比值 8.85；进口理论成本 21073.56；现货锌锭

进口盈利 66.44 元/吨。宏观方面贸易战有所缓和，有色金属受此影响，尤其沪锌上涨，冶炼

厂出货正常，早间持货商出货一般，市场所报升贴水较为混乱，部分持货商都等待价格稳定

升贴水报货；随后持货商集中多为对沪 10 月合约报升水。下游畏高观望情绪较浓，整体成交

一般。
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