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原油下跌利空商品 铜价短期底部运行

期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 207174 +10676

LME 194125 -6150

3 月 9 日：

沪铜主力 2004 合约跳空低开。开盘报价 44000 元/吨，

日内最高 44000 元/吨，最低 43460 元/吨，收盘 43750 元/

吨，跌 1210 元，跌幅 2.69%。沪铜主力 2004 合约全天成交

量增加 23112 手至 61676 手，持仓量增加 1825 手至 127014

手。今日沪铜主力收阴，MACD 红柱变绿柱。

LME 铜开盘 5535 美元/吨，收盘 5508.5 美元/吨（备注：

亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价。）

明日观点

受原油事件影响，今日铜价再度探底，盘中最低跌至 2016

年 11 月来低位，至尾盘收跌 2.69%。现货方面，今日接货端

压价情绪明显，整体成交表现略显平淡。宏观面，上周五欧佩

克+会议出现分裂，沙特掀起石油价格战，今日开盘后布油大

幅下跌 25%以上，资本市场不确定性风险急剧升级，叠加海

外疫情的蔓延令全球经济增长面临的不确定性加剧，市场避险

情绪强烈。产业端，高库存和低消费仍旧是目前铜价反弹的主

要阻力因素，3 月下游消费已经开始转好。但是宏观面利空因

素仍旧偏多，预计明日沪铜运行区间在 43400-44000 元/吨。

行业热点

【2020 年中国汽车销量预计下滑 8%】

乘联会秘书长崔东树在其个人微信公众号表示，如果国家

层面没有强力的刺激政策，预计 2020 年零售 1900 万台，同

比下滑 8%，高于此前 5%的预期。 此前乘联会曾预计，2 月

零售销量同比下滑 80%，1-2 月累计同比下降 41%，这两个数

字均创近 20 年以来最大跌幅。

【中国 1-2 月铜进口增加】

中国海关总署周六公布的数据显示，中国今年前两个月未

锻轧铜及铜材进口量同比增加 7.2%，因春节之前的补库需求抵

消了新冠疫情的影响，但铝出口则大幅下滑。 在 1 月份，海关

总署表示，从今年开始，为与国家统计局相关数据的发布时间

安排一致，1 月份和 2 月份的货物贸易进出口数据将合并发布。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

日本 1 月贸易帐 1207 -9620 -9851

瑞士 2 月季调后失业率 2.3 2.3 2.3

德国 1 月季调后工业产出月率 -3.5 1.7 3

德国 1 月末季调贸易帐 152 153 139

法国 2 月 BOF 商业信心指数 96 95 96
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

上海
贴 20 贴 30 贴 120 9:30-10:30

贴 30 贴 40 贴 140 10:30-11:00

广东
/ 贴 20 / 9:30-10:30

贴 10 贴 20 / 10:30-11:00

山东 升 50 当月合约

天津 升 40-100 当月合约

重庆 升 80-130 当月合约

上海 贴 20 贴 30 贴 120 9:30-10:30

上海市场：1#升水铜均价 43600 元/吨，跌 1140 元/吨；

平水铜均 43590 元/吨，跌 1140 元/吨；湿法铜均 43490 元/

吨，跌 1130 元/吨；盘面的大幅走低导致现货市场贴水明显

收缩，市场报价早间贴水 10 元/吨，但市场接货端表现出较强

的压价情绪，报价持续下调，低价货源体现出一定的吸引力，

整体成交表现平淡。

广东市场：报价好铜 43610-43630 元/吨，跌 1140 元/

吨；平水 43600-43620 元/吨，跌 1130 元/吨；市场报价明

显回升，贸易商报价表现一般，下游逢低补货的意愿不错，市

场二节时段成交有所体现。

天津市场：市场铜报 43670-43730 元/吨，均价 43700

元/吨，跌 1050 元/吨，市场报价升 40-100 元/吨；盘面的下

跌对市场消费刺激有限，市场成交表现平平。

山东市场：今日市场冶炼企业升水 50 元/吨，市场整体表

现偏淡，下游企业拿货表现一般。

重庆市场：1#铜 43720-43760 元/吨，均价 43740 元/

吨，跌 1140 元/吨，市场报价升水 80-130 元/吨，市场整体

表现冷清，尚处于缓慢复产阶段。

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

2020 年 2 月 28 日-3 月 6 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 3 月 6 日 2 月 28 日 3.43

期交所（全国） 完税总计 34.51 31.08 3.29

期交所

上海 24.43 20.94 0

广东 5 5 0.14

江苏 4.84 4.7 0

浙江 0.28 0.28 0

江西 0.15 0 0.8

非期交所

上海 6.2 5.4 0.4

广东 5.68 5.28 -0.07

重庆 0.6 0.67 -0.04

天津 0.7 0.74 -1.85

保税库（合计） 36.15 38 4.52

全国（合计） 47.69 43.17 3.43

注：全国（合计）=期交所（全国）+非期交所（上海）+非期交所（广东）+重庆+天津
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废铜市场
今日废铜价格较上周下跌 800-1000 元/吨，不含税不含

运费的报价，1#光亮铜华东地区市场报价 40800 元/吨，华

南地区市场报价 40700 元/吨，华北地区市场报价 40400 元/

吨，广东地区今日精废差 680 元/吨，精废差较上周收窄 282

元/吨，精废差处于最低水平，据我的有色网了解，受原油下

跌影响，废铜暴跌，山东市场，今日废铜厂家几乎无出货，

整体废铜交投冷清。浙江市场，废铜价格大跌，表示亏损，

出货情绪不高。另了解第四批废铜批文量是 3520 吨。

下游市场
铜杆：今日华北地区天津市场贸易商报 8mm 进口竖炉杆加

工费 700 元/吨，华东地区江苏市场进口竖炉 8mm 杆不含升

贴水加工费 550 元/吨，国产竖炉杆报价 450 元/吨。华中地

区江西市场进口竖炉 8mm 杆加工费 550 元/吨。华南地区广

东市场进口竖炉 8mm 杆加工费 550-650 元/吨，国产竖炉

350-400 元/吨。目前铜杆市场消费依旧有限，终端复工偏慢，

下游线缆企业提货速度慢。

铜板带：洛阳 T2 紫铜带均价 59940 元/吨，下跌 1200 元/

吨，H62 黄铜带均价 40950 元/吨，下跌 900 元/吨。宁波

T2 紫铜带均价 49600 元/吨，下跌 1200 元/吨，H62 黄铜带

均价 42050 元/吨，下跌 900 元/吨。广东市场铜板带企业今

日成交情况偏差，新增订单稀少，下游终端开工率不足导致

消费低迷，今日价格大跌，部分厂家出货意愿减弱，洛阳市

场铜板带企业近期铜板带出货情况不佳，下游观望为主。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 46175 元/吨，下跌 1400 元/吨；H62

黄铜棒 37470 元/吨，下跌 1100 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 48425

元/吨，下跌 1400 元/吨；H62 黄铜棒 37570 元/吨，下跌

1100 元/吨。受限于订单消费情况不佳，铜棒加工企业 2 月

份整体开工率偏低，整体来看铜棒市场正处于缓慢的恢复过

程中，3 月开工率将有明显提升。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 48980 元/吨，下跌 1200 元/吨；H62

黄铜管 42070 元/吨，下跌 950 元/吨；青岛 TP2 紫铜管 49930

元/吨，下跌 1200 元/吨；H62 黄铜管 42400 元/吨，下跌

950 元/吨。2 月铜管企业产能利用率大幅降低至 40%左右，

随着生产和交通的逐渐恢复，3 月铜管消费小幅回暖，开工率

预计将逐步回升至正常水平。

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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