
4月锡市运行透析

时间：2020-04      施宏倡 地点：线上



        支持重点企业开展有色金属产品商业收储。按照“企业收储、银行贷款、财政补贴、市场运
作、自负盈亏”的原则，对全省铜、铝、铅、锌、锡、锗、铟等重点有色金属产品进行商业收储，
收储总量约为80万吨，收储时间为一年。收储所需资金由企业以产品质押方式向银行贷款。省级
财政安排10亿元专项资金，对企业收储给予银行贷款部分贴息。其中，对 、锗、铟的企业
给予80%的贴息补助；对收储铜、电解铝、铅、锌的企业给予60%的贴息补助。（省工业和信息化
厅牵头；省发展改革委、省财政厅、省地方金融监管局、省国资委配合）
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数据来源：我的有色网
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          今日沪期锡盘面受收储消息影响盘面大幅上涨，最高涨达
134780元/吨，截止午间休盘涨幅4.98%。市场套盘云锡货源对
沪期锡2006合约升水4000元/吨左右，普通云字升水3000-3500元
/吨，小牌升水1500-2000元/吨。下游企业在上周低价有所补货，
整体依旧维持刚需采购，观望心态浓。下游焊料企业反馈，四
月订单减少趋势明显，订单环比下滑20%-30%，预计5月订单将
持续下滑。





数据来源：SHFE  钢联数据
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数据来源：钢联数据
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下游消费简析



数据来源： 国家统计局

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1-
2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10

月
11
月

12
月

万台 统计局空调分月产量（修正）

2017 2018

2019 2020

0

300

600

900

1200

1-
2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10

月
11
月

12
月

万台
统计局冰箱分月产量（修正）

2017 2018

2019 2020

0

200

400

600

800

1000

1200

1-
2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10

月
11
月

12
月

万台 统计局洗衣机分月产量（修正）

2017 2018

2019 2020

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1-
2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10

月
11
月

12
月

万台 统计局彩电分月产量（修正）

2017 2018

2019 2020





数据来源：财政部 税务总局



马口铁：食品包装用镀锡板附加值高而且订单稳定甚至增长，其他化工罐、喷雾罐
等受疫情影响出口停滞需求萎缩。

铅酸蓄电池：前期赌需求预期，开工率高企大厂80%，中小厂70-80%，但是需求还
没起来，铅蓄电池成品累库，后续降开工率10%，也有小厂停产一个星期。但大厂
天能超威打价格战，开工率难降下来。

玻璃行业：对锡的需求相对平稳，玻璃制造中将纯锡液作为介质，可起到使玻璃表
面平整和稳定的作用，但不作为耗材，因此对锡的需求主要由新增产线带来，2018
年8月13日工信部，发改委联合发布通知，要求不得以其他任何名义，任何方式备
案新增水泥熟料、平板玻璃产能的建设项目，因此在玻璃产业对锡需求零增长，甚
至会以废锡的形式形成新的二次物料供给。



锡市场人士对锡价看法
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：1、国内消费刺激（传统家电刺激，波峰焊锡条消费），新基建的坚决落实

                                2、冶炼厂尤其交割品牌控制货源，稳价（联合减产可能性不大，个别冶炼厂根据自身情况调控生产）
                                3、期待消费的报复性反弹
                                4、低价刺激消费，囤货，库存转移
                                5、新业态场景锡的消费：手持测温计、呼吸机、无人机等防疫物资；速冻食品、鲜水果、农改超等冷
柜设备。

（多少存在不确定性）

：海外疫情爆发，全球产业链受损，除刚需外的消费冻结，全球要到9月初才能跨入 平稳期、那时生产

生活才全面恢复。

（确定性但暂时一次性）



施宏倡

          
   


