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日内沪铜走势偏强 下游接货意愿较弱

期货市场
LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 63571 -1691

LME 146300 -4775

7 月 21 日：

沪铜主力 2008 合约高位运行。开盘报价 51320 元/吨，

盘中最高 52310 元/吨，最低 51190 元/吨，收盘 51870 元/

吨，涨 500 元，涨幅 0.97%。沪铜主力 2008 合约全天成交

量 142309 手增加 33730 手，持仓量增加 1014 至 113045

手。沪铜主力今日收涨，下方有 5、10 日均线粘连托底。

LME 铜开盘 6488.5 美元/吨，收盘 6493.5 美元/吨（备

注：亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价。）

明日观点

今日沪铜主力换为 09 合约，夜盘拉涨后日间呈震荡走势，

至尾盘收涨 0.97%。现货市场贸易商报盘积极性尚佳，下游

企业接货意愿依旧不强，交投集中在贸易商之间。宏观面，美

元指数继续走低，日内刷新 4 个月低位，原油价格向上抬升，

给予铜价走强动力。BHP 二季度铜降 7%，其 2020/2021 财

年铜产量预计将下滑 5-14%，主要是受到由于疫情限制措施

相关劳动力减少的影响。力拓 2020 年铜产量目标减少近 8 万

吨，Vale 二季度铜产量减少 1.7 万吨，疫情带来的影响正逐

步在矿企季报中体现。本周 LME 铜库存两日降 1 万吨，海外

消费复苏迹象强劲，海内外库存表现出现分化。总体来看宏观

面与基本面支撑力度仍旧偏强，铜价短期或以偏强震荡为主。

行业热点

【Vale 受疫情影响 二季度铜产量减少 1.7 万吨】

2020 年 2 季度，淡水河谷铜总产量 8.45 万吨，同比减少

14%，环比减少 10.6%。受新冠疫情影响，Q2 的铜产量损失

了 1.7 万吨。同时，原计划在上半年完成的检修延迟，所以三

季度的铜产量可能受到影响。2020 年 2 季度，淡水河谷铜总

销量 8.35 万吨，同比减少 12.1%，环比减少 6.4%。

【BHP 必和必拓 2 季度铜产量 41.39 万吨，同比下降 7%】

2020 年 2 季度，BHP 铜总产量 41.39 万吨，同比下降 7%，

环比下降 3%。2021 财年铜总产量预计维持在 148-164.5 万

吨。（Escondida 按 100%权益展示， Antamina 按 33.8%权

益展示）。其中，铜精矿产量 24.63 万吨，阴极铜产量 16.76

万吨。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

瑞士 6 月贸易帐（亿瑞郎） 28.01 -- 32.16

瑞士 6 月季调后出口实际月率 -0.2 -- 7.9

日本 6 月核心 CPI 年率 -0.2 -0.1 0

澳大利亚至 7 月 19 日当周 ANZ 消费

者信心指数
91.6 -- 90.7

韩国 6 月 PPI 年率 -1.7 -- -0.9
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海 升 70-120 升 70 贴 10 9:30-10:30

升 70-120 升 70 贴 10 10:30-11:00

广东 升 90 升 40 / 9:30-10:30

升 80 升 40 / 10:30-11:00

山东 升 50-150 当月合约

天津 升 220-260 当月合约

重庆 升 110-160 当月合约

上海市场：1#升水铜均价 52030 元/吨，涨 600 元/吨，

平水铜均价 51970 元/吨，涨 580 元/吨；湿法铜均价 51900

元/吨，涨 590 元/吨。早间市场报价试探高位，但市场反应冷

淡，市场持货商开始陆续下调报价至升水 70 左右，成交开始

有所好转，后续报价便在此僵持拉扯。市场近来好铜供应短缺，

国产品牌受铜企检修影响，进口货源偏少，因此好铜与平水铜

迅速拉开价差，湿法铜亦表现相对紧张局面。日内成交表现一

般，高价位好铜交投表现尴尬，贸易商接货发出长单为主。

广东市场：好铜报 51980-52010 元/吨，涨 570 元/吨；

平水报 51940-51970 元/吨，涨 570 元/吨；今日贸易商积极

出货，好铜升水 80-90 元/吨，平水铜升水 40-50 元/吨，不

同仓库间平水铜货源有 10 元/吨左右差价；今日成交主要围绕

于低价货源，下游生产企业观望情绪浓厚，市场成交情况欠佳。

天津市场：市场铜报 52130-52170 元/吨，均价 52150

元/吨，涨 630 元/吨，市场报价升水 150-260 元/吨，近来市

场供应依然偏紧，但下游需求表弱，因此升水未能进一步上行。

山东市场：今日市场冶炼企业报价升水 50-150 元/吨，

市场下游接货不佳，多以长单需求为主。

重庆市场：1#铜 52030-52070 元/吨，均价 52050 元/

吨，涨 580 元/吨，市场报价升水 110-160 元/吨，较昨日持

平，市场可流通货源保持紧平衡。

数据来源：钢联数据

数据来源：我的有色网

2020 年 7 月 10 日-7 月 17 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 7 月 10 日 7 月 17 日 增减

境外库存 保税区 21 20.6 -0.4

中国库存

上海 19.28 20.9 1.62

广东 1.81 2.75 0.94

江苏 2.82 3.62 0.8

浙江 0 0.01 0.01

江西 0 0 0

重庆 0.12 0.07 -0.05

天津 0.02 0.02 0

四川 0.03 0.03 0

河南 0.01 0.02 0.01

合计 24.09 27.42 3.33

数据来源：我的有色网
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废铜市场
今日废铜价格较昨日上涨 200 元/吨，不含税不含运费报

价，1#光亮铜华东地区 46300 元/吨，华南地区 46200 元/

吨，华北地区 46000 元/吨，据我的有色网调研，今日铜价上

涨，精废差扩大，华东市场精废差较上周扩大 457 元/吨至

2534 元/吨，废铜上涨上游废铜商趁高出售废料，下游的利

废企业补充废铜原料储备，废铜市场成交尚可。华南市场铜

价利好出货情绪高涨，废铜货源快速流向下游厂家，精废差

扩大利废企业采购积极，整体成交尚可。

下游市场
铜杆：今日华北地区天津市场 8mm 进口竖炉杆加工费报 550

元/吨；华东地区江苏市场 8mm 进口竖炉杆含升贴水加工费

报 550-580 元/吨，国产竖炉杆加工费报 530 元/吨；华中地

区江西市场 8mm 进口竖炉杆不含升贴水加工费报 550-580

元/吨；华南地区广东市场 8mm 进口竖炉杆加工费报

600-650 元/吨，国产竖杆炉 550 元/吨。

铜板带：洛阳 T2 紫铜带均价 58640 元/吨，上涨 600 元/吨，

H62 黄铜带均价 46650 元/吨，上涨 500 元/吨。宁波 T2 紫

铜带均价 58350 元/吨，上涨 600 元/吨，H62 黄铜带均价

47950 元/吨，上涨 500 元/吨。浙江与安徽市场铜板带今日

新增订单稀少，铜价延续强势，铜板带市场成交所受影响较

大，下游及贸易商接货谨慎，观望为主。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 54150 元/吨，上涨 550 元/吨；H62

黄铜棒 43150 元/吨，上涨 450 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 54800

元/吨，上涨 550 元/吨；H62 黄铜棒 43200 元/吨，上涨 450

元/吨。铜棒市场今日铜棒市场订单量一般，中部地区铜棒消

费内需带动乏力，铜棒加工企业生产线普遍不饱和，企业利

润率下降。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 57000 元/吨，上涨 550 元/吨；H62

黄铜管 45200 元/吨，上涨 450 元/吨；宁波 TP2 紫铜管 57000

元/吨，上涨 550 元/吨；H62 黄铜管 45650 元/吨，上涨 450

元/吨。今日铜管订单量不佳，调研安徽市场铜管产能利用率

70%左右，下游空调行业低质化竞争较为严重，叠加铜价波

动较大，行业利润率不稳定，加工企业普遍谨慎经营。

数据来源：我的有色网

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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