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社会库存走低 利多因素继续支撑铝价 

期货市场 

SHFE 

合约 开盘 收盘 涨跌 成交量 

2107 18935 19230 495 14435 

2108 18905 19255 555 303022 

（备注：当日 SHFE 收盘 15：00 实盘价） 

LME 

时间 名称 开盘 收盘 涨跌 

隔夜 Lme 铝 2507 2557 50 

今日 Lme 铝 2560 2571 11 

（备注：亚洲时段 LME 铝价为当日 SHFE 收盘 15：00 实盘价） 

交易综述 

上周五美国失业率不及预期，通胀预期减弱，美元指数走

弱，金属价格反弹。沪铝延续上周五夜盘强势运行，叠加今日

铝锭社会库存走低，利多因素继续支撑铝价，铝价再次大幅拉

升。 

明日观点  

今日铝价整体上涨，沪铝主力收于 19230 元/吨。抛储并

未对铝价形成实质性影响。截止 7 月 5 日，电解铝社会库存

报 85.2 万吨，周环比下降 0.2 万吨，铝锭库存未形成持续累

积，后续仍为去库态势。三季度国内新增及复产产能步伐略有

增加，但因双碳目标限制，预计产量增速有限。消费端，在即

将进入淡季的预期之下，海外消费有望接过国内接力棒，随着

海外下游加工企业开工率逐步提高，三季度或将为全球铝消费

贡献可观增量。消费端的平稳表现使得铝锭去库周期延续，目

前低于 90 万吨的历史同期低点，铝价对库存变化的敏感性逐

渐增强。总体来看，铝价支撑较强，高位趋势或将延续。 

行业热点 

【远东铝芯光伏线缆通过南德 TüV 认证】 

近日，TüV 南德意志集团为远东电缆发来认证证书，铝合

金芯软导体光伏线缆通过认证。该导体的开发保证了导体的柔

软性，在同等载流量的情况下，电缆成本远低于铜芯光伏线，

大大降低了采购成本。 

 

【高德铝业 700 吨挤压机正式投产】 

2021 年 7 月 2 日，高德铝业有限公司 700 吨挤压机正式

投产运行，这标志着我公司在挤压能力上进一步的提升，并为

多种型材的开发生产和技术创新奠定了良好基础，为产品拓展

应用提供了可靠保障。 

 

【管涛：民间增持美元可能成为人民币升值的“堰塞湖”】 

中银证券全球首席经济学家管涛撰文称，过去三个季度，

非储备性质金融账户持续净流入，显示本轮升值期间民间又增

持了美元头寸。这是今年 5 月底人民币汇率急涨，国内企业恐

慌性抛售外汇的重要原因。5 月 25 至 27 日，境内银行间市场

日均即期询价外汇成交额 509 亿美元，较去年 12 月份日均成

交额峰值高出 16%。  

 

【央行公开市场净回笼 200 亿元，7 月上旬资金面有望延续平

稳宽松】 

人民银行 5 日早间发布公告称，为维护银行体系流动性合

理充裕，今日开展 100 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为

2.20%与此前持平。因当日有 300 亿元逆回购到期，公开市场

实现净回笼 200 亿元。 
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电解铝市场 

主流地区电解铝升贴水情况（元/吨） 

地区 均价 上期所 长江 南储 

上海 19070 -30 -20 -110 

无锡 19070 -30 -20 -110 

杭州 19100 0 10 -80 

佛山 19150 50 60 -30 

沈阳 19040 -60 -50 -140 

天津 19040 -60 -50 -140 

巩义 18980 -120 -110 -200 

临沂 19030 -70 -60 -150 

重庆 19090 -10 0 -90 

长沙 19330 230 240 150 

华东地区铝锭主流成交价在 19070-19110 元/吨，均价

19090 元/吨，涨 430 元/吨。上周五美国失业率不及预期，通

胀预期减弱，美元指数走弱，金属价格反弹。沪铝延续上周五

夜盘强势运行，叠加今日铝锭社会库存走低，利多因素继续支

撑铝价，铝价再次大幅拉升。今日华东地区现货转弱，贴水扩

大，持货商逢高积极出货，而接货方畏高逢低少量采购，市场

流通货源充裕，整体交投状况较一般。下游畏高观望为主，采

购意愿弱。 

上游市场 

铝土矿：进口铝方面：澳洲一水矿报 42 美元/吨；澳洲三水

矿报 45 美元/吨；印尼报 48 美元/吨；马来西亚报 39 美

元/吨；几内亚三水铝土矿报 54 美元/吨。 

每周现货库存情况（万吨） 

地区 7 月 1 日 7 月 5 日 增减 

上海 10.9 10.8 -0.1 

无锡 31.6 30.7 -0.9 

杭州 6.5 6.5 0 

湖州 0 0 0 

宁波 2.2 2.2 0 

济南 0.1 0.1 0 

佛山 23.7 23.1 -0.6 

海安 0.2 0.2 0 

天津 4.4 4.5 0.1 

沈阳 0.1 0.1 0 

巩义 5.2 5 -0.2 

郑州 0 0 0 

洛阳 0.1 0.1 0 

重庆 0.2 0.2 0 

临沂 1.3 1.3 0 

常州 0.4 0.4 0 

总计 86.9 85.2 -1.7 

中国主流地区电解铝库存 

 
中国主流地区电解铝出库量 
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沪对粤升贴水走势图 

                                                    

中国主流地区氧化铝现货价格 

 

中国主流地区铝棒库存

 

中国主流地区铝棒出库量 

 

氧化铝：今日国内氧化铝现货价格维稳运行。山东地区现货

报价 2480-2540 元/吨，上涨 10 元/吨；河南地区现货报价

2470-2530 元/吨，持平；山西地区现货报价 2480-2540 元

/吨，持平；广西地区现货报价 2400-2440 元/吨，持平；贵

州地区现货报价 2380-2420 元/吨，持平。国内市场方面，

目前价格已处于相对高位，但市场仍然陆续有高价成家出现，

叠加近期部分企业有减产出现，厂家报价较为坚挺。下游接

货企业及贸易商谨慎观望较多，以履行长单为主。 

氟化铝：中国氟化铝价格弱势运行。各地区报价：甘肃

7100-7600 元/吨，湖南 7000-7500 元/吨。氟化铝成本有所

松动，成品库存较高，预计后期中国氟化铝价格弱势运行为

主。 

下游市场 

铝合金锭：5 日铝合金锭 ADC12 地区价格较上交易日上涨

100 元/吨，无锡地区 ADC12 价格 17600 元/吨，涨 100 元/

吨；宁波地区 ADC12 价格 17600 元/吨，涨 100 元/吨；佛

山地区 ADC12 价格 17700 元/吨，涨 100 元/吨；重庆地区

ADC12 价格 17700 元/吨，涨 100 元/吨；进口韩国 ADC12

报价 17200 元/吨，涨 100 元/吨。今日市场整体表现活跃度

一般，国内市场 ADC12 成交价格维持在 17500-17700 元/

吨，行业竞争激烈，实际成交量没有扩大。 

铝棒：今日主流地区铝棒加工费（仓库/厂内自提）：佛山

200-380 元/吨；无锡 260-360 元/吨；包头 60-110 元/吨；

巩义 290-340 元/吨；临沂 300-350 元/吨；南昌 270-350

元/吨；兰州 140-200 元/吨，成都 270-310 元/吨；宣城

360-420 元/吨。加工费难改低位运行态势，交易时段仍有些

许下调变动。市场交易整体表现平淡，出货不畅，未达预期。

中国 6063 铝棒现货库存(万吨)：佛山 5.7，无锡 1.75，南昌

2.6，常州 1.2，湖州 1.4，成都 0.2，巩义 0.4，洛阳 0，总

量 13.25，较上周四（7 月 1 日）增 1.1。 
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